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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรยงัคงปรับเพิ่มข้ึน 

Yield พนัธบัตร เปลีย่นแปลง +0.01% ถงึ +0.21% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรยังคงปรับสงูขึ้นโดยเฉพาะรุ่นระยะกลาง-ยาว โดยมีแรงขายส่วน

ใหญ่มาจากนักลงทุนต่างชาติ  

- นักลงทุนบางกลุ่มคาดว่า Fed อาจปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยในการประชุมที่จะมีขึ้นเรว็ๆ น้ี 

ในขณะที่เจ้าหน้าที่ Fed มีความเหน็ในทศิทางที่ไม่สอดคล้องกนัเกี่ยวกบัประเดน็ดังกล่าว 

 

คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนจับตาดูการประชุม FOMC และ กนง. 

กลางสปัดาห์ 

Tenor 04-Sep 11-Sep Change

3Y 88.905 93.200 +4.30

5Y 150.883 154.336 +3.45

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

04-Sep 1.44 1.47 1.48 1.75 2.21 2.85 3.56

11-Sep 1.45 1.49 1.50 1.86 2.37 3.06 3.63

Change +0 .01 +0 .02 +0 .02 +0 .11 +0 .16 +0 .21 +0 .07

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.55917 1.63333 1.76500 2.02833

THBFIX 1.63628 1.73288 1.77291 1.94100

LIBOR 0.20655 0.33720 0.54070 0.85555

Market Rate (11-Sep)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.25% Next meeting : 17-Sep-15 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 16-Sep-15 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำม
อยำ่งดีที่สดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้แตธ่นำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีมิ้ใชค่ ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพ่ือกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/
หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมที่เกิดขึน้ ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 

 

Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

04/09/2015 35.82 66.45 14169 22460 6.355 46.73 4.250 

11/09/2015 36.08 66.46 14325 22468 6.373 46.83 4.316 

% Change 0.73  0.02  1.10  0.04  0.29  0.21  1.55  

 

 

Foreign Exchange Market : สกุลเงินตลาดเกดิใหม่ในเอเชยีส่วนใหญ่ยงัอยู่

ในทศิทางอ่อนค่า ขณะทีค่วามวติกทีม่ากข้ึนเกีย่วกับภาวะเศรษฐกิจตกต า่ทัว่โลกไดล้ด

ความตอ้งการลงทุนสนิทรัพยเ์สีย่ง 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ที่ระดับ 36.08 อ่อนค่าลง 0.73% เม่ือเทยีบกบั ระดับ 

35.82 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาห์ก่อนหน้า (4 ก.ย. 58) 

ปัจจัย – ดอลลาร์ได้แรงหนุนหลังกระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า ต าแหน่งงานว่างนอกภาค

เกษตรพุ่งขึ้นสู่ระดับ 5.75 ล้านต าแหน่งในเดือนก.ค. ซ่ึงเป็นระดับสงูสดุเป็นประวัติการณ์

นับต้ังแต่เร่ิมมีการรวบรวมข้อมูลในปี 2543 ซ่ึงสะท้อนให้เหน็ถึงภาวะแขง็แกร่งของ

ตลาดแรงงานสหรัฐ 

- ธนาคารเพ่ือการพัฒนาเอเชีย(ADB) เตรียมปรับลดประมาณการ GDP ไทยในปีน้ีลงต ่ากว่า

ประมาณการเดิมที่ 2.9 - 3% ซ่ึงเป็นการปรับลงเป็นคร้ังที่ 2 จากต้นปี 58 ที่คาดว่าจะ

ขยายตัว 3.2% 

- ธปท. ระบุว่า เงินบาทที่อ่อนค่าลงในช่วงที่ผ่านมา สะท้อนภาวะของดอลลาร์สหรัฐที่แขง็ขึ้น

เม่ือเทยีบกบัคู่ค้าที่เป็นประเทศก าลังพัฒนา ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิสหรัฐที่ชัดเจนขึ้นเป็น

ล าดับ 

คาดการณ ์ เงินบาทในระยะน้ีเคล่ือนไหวในกรอบค่อนข้างกว้าง โดยนักลงทุนจับตาดูการ

ประชุมนโยบายการเงินของ ธ.กลางสหรัฐ(Fed) ในการประชุมวันที่ 17ก.ย. และ กนง. วันที่ 

16 ก.ย.น้ี ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 35.80-36.30 

Fundamental :  จีนด าเนินมาตรการ QT พยงุค่าเงินหยวน 

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ด าเนินมาตรการ Quantitative Tightening (QT) ด้วยการขาย

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เพ่ือรักษาเสถียรภาพเงินหยวนไม่ให้อ่อนค่าเรว็เกินไป หลังจากในช่วง

ต้นเดือนสงิหาคม 2558 PBOC ปรับลดอัตราอ้างอิงเงินหยวนถึง 3 คร้ังรวม 4.6% ซ่ึงท าให้

เงินหยวนอ่อนค่าลงท่ามกลางความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับความเสี่ยงในการชะลอตัวของ

เศรษฐกจิจีน สะท้อนจาก CDS Spread ของจีน ณ เดือนสงิหาคม 2558 สงูขึ้นจากช่วงต้นปีถึงกว่า 30% 

 ฝ่ายวิจัยธุรกิจ คาดว่ามีแนวโน้มที่ PBOC จะด าเนินมาตรการ QT อย่างต่อเนื่อง 

เนื่องจากนักลงทุนส่วนใหญ่ประเมินว่าระดับเงินหยวนในปัจจุบันยังแขง็ค่ากว่าความเป็นจริงราว 

15% ประกอบกับธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยนโยบายภายในปี 2558 

ท าให้เงินหยวนมีแนวโน้มอ่อนค่าลงไปอีก ซ่ึงแม้ว่าอาจส่งผลดีต่อการส่งออกของจีน แต่การอ่อนค่า

อย่างรวดเรว็และรุนแรงจะส่งผลเสยีต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจจีนมากกว่า ท าให้ PBOC ต้องดูแล

การเคล่ือนไหวเงินหยวนให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม นอกจากน้ี คาดว่าธนาคารกลางของตลาดเกิดใหม่

หลายแห่งจะด าเนินมาตรการในลักษณะเดียวกับมาตรการ QT ของจีน เพ่ือพยุงค่าเงินของตน

ไม่ให้อ่อนค่าลงอย่างรนุแรงเช่นกัน ทั้งนี้  ปัจจุบันการลดค่าเงินอาจมีประสทิธิภาพในการกระตุ้น

การส่งออกไม่มากเหมือนในอดีต เนื่องจากฐานการผลิตทั่วโลกเช่ือมโยงกันในลักษณะ 

Global Supply Chain ท าให้ประเทศผู้ผลิตส่วนใหญ่ต้องพ่ึงพาการน าเข้า ผลของการลดค่าเงินต่อ

การส่งออกจึงถูกบั่นทอนจากราคาสนิค้าน าเข้าที่สงูขึ้น  

  

เปรียบเทียบการอ่อนค่าของเงินกบัมูลค่าส่งออกของตลาดเกิดใหม่ที่ส าคญั 

ประเทศ ค่าเงิน (%YTD) มูลค่าส่งออก (%YoY) 

มาเลเซีย -19.6 -13.1 (6 เดอืนแรกปี 2558) 

อนิโดนีเซีย -13.0 -6.1 (4 เดอืนแรกปี 2558) 

เกาหลีใต้ -11.1 -5.2 (6 เดอืนแรกปี 2558) 

ไทย -8.8 -4.7 (7 เดือนแรกปี 2558) 

สงิคโปร์ -6.7 -13.1 (6 เดอืนแรกปี 2558) 

เวียดนาม -4.9 8.9 (7 เดอืนแรกปี 2558) 

ฟิลิปปินส ์ -4.7 -3.4 (5 เดอืนแรกปี 2558) 

จีน -2.8 0.9 (6 เดอืนแรกปี 2558) 

ไต้หวัน -1.9 -7.1 (6 เดอืนแรกปี 2558) 

        หมายเหตุ : ค่าเงนิ ณ วันที่ 10 ก.ย. 2558 เทยีบวนัที่ 2 ม.ค. 2558 และมูลค่าส่งออกเทียบกบั ช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

        ที่มา : www.xe.com และ Global Trade Atlas 

http://www.thaibma.or.th/

