
 
สถานการณ์เศรษฐกิจที�เปลี�ยนไปของ 

 
ผูอ้าํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย 

เส้นทางเศรษฐกจิของสองประเทศมหาอํานาจทาง
แตกต่างกนัอย่างมากในช่วง 10 ปีที"ผ่านมา 
และต่อเนื"อง โดยในชว่งปี 2547-2556 เศรษฐกจิจนี
ที"ตํ"ากว่าสหรฐัฯ ประกอบกบัจํานวนประชากรที"มากที"สุดในโลกและ
ระบบเศรษฐกจิ โดยเปิดรบัการคา้การลงทุนจากต่างประเทศ รวมถงึมกีารลงทุนโครงสร้างพื5นฐานขนาดใหญ่เป็นจํานวนมาก
ขณะที"สหรฐัฯ แมเ้ป็นผูนํ้าอนัดบั 1 ของโลก แต่ตอ้งเ
(Twin Deficits) ปญัหาฟองสบู่ในภาคอสงัหารมิทรพัย ์ปญัหาการกอ่การรา้ย รวมถงึปญัหา
เกดิวกิฤตการเงนิโลกครั 5งใหญ่ ล้วนฉุดรั 5งใหเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ เขา้สู่ภาวะซบเซามาโดยตลอด
สหรฐัฯ ขยายตวัเฉลี"ยเพยีง 1.8% ต่อปี อยา่งไรกต็าม 
สลบัขา้งกนั กล่าวคอืการเตบิโตอย่างรวดเร็
สิ"งแวดล้อม ความเหลื"อมลํ5 า ในการกระจายรายได้ 
จนสง่ผลใหร้ะบบเศรษฐกจิขาดเสถยีรภาพ รฐับาลจนีจงึจาํเ
สง่ผลใหเ้ศรษฐกจิจนีปี 2557 มแีนวโน้มขยายตวั
ชดัเจนขึ5น โดยเฉพาะอตัราการว่างงานที"ลดเหลอื 
เริ"มมีแนวโน้มฟื5 นตัว จนสามารถปรับลดวงเงิน
หลายทา่นอาจมคีาํถามว่าสถานการณ์เชน่นี5จะสง่ผลอยา่งไร

ภายใตส้ถานการณ์เช่นนี5เราสามารถ
สหรัฐฯ กับจีน มีความแตกต่างกัน โดยสินค้าส่งออกไป
เครื"องใชไ้ฟฟ้า รถยนต ์ผลติภณัฑย์าง อญัมณีและเครื"องประดบั เครื"องนุ่งห่ม อาหารทะเลกระป๋องและแ
แปรรปู คาดว่าผูส้ง่ออกกลุ่มนี5จะไดร้บัอานิสงสโ์ดยตรง
เดอืนมนีาคม 2557 ขยายตวั 3.6% และคาดว่าจะเริ"มทยอยดขีึ5นหลั
กลับสู่ภาวะปกติ ขณะที"สินค้าส่งออกไปจีนส่วนใหญ่เป็น
เมด็พลาสตกิ เคมภีณัฑ ์แผงวงจรไฟฟ้า มอเตอรแ์ละเครื"องกาํเนิ
ในการผลติสนิคา้สาํเรจ็รปู เพื"อจาํหน่ายภายในประเทศ
การลงทนุและการขยายธุรกจิของผูป้ระกอบการจนี
เดอืนมนีาคม 2557 หดตวัถงึ 11.2% ซึ"งเป็นเรื"องที"น่ากงัวล เนื"องจากจนีเป็นตลาดส่งออกสาํคญัอนัดบั 
12% ของมลูคา่สง่ออกรวมของไทย การหดตวัของการส่งออกไปจนี 
อย่างไรกต็าม การฟื5นตวัของตลาดสหรฐัฯ ที"
สดัสว่นถงึ 26% อาจชว่ยพยงุใหก้ารสง่ออกโดยรวม

แลว้ผูส้่งออกควรปรบัตวัอย่างไร ผูเ้ขยี
กาํลงัการผลติ รวมถงึรบัมอืกบัภาวะการแขง่ขนัที"สงูขึ5น เนื"องจาก
ทําตลาดเพื"อคว้าโอกาสดงักล่าว อกีทั 5งสินค้าส่งออกไปสหรฐัฯ ส่
เป็นอย่างมากกบัรสนิยมและความตอ้งการของผูบ้รโิภค 
แต่ควรตดิตามสถานการณ์ของคูค่า้อยา่งใกลช้ดิ 
กบัสถานการณ์ นอกจากนี5 หากมคีู่คา้รายใหม่ๆ เขา้มา อาจต้อง
รวมถึงอาจต้องเริ"มมองหาเครื"องมือป้องกนัควา
ทางเศรษฐกจิจนขาดความสามารถในการชาํระเงนิคา่สนิคา้ 
Disclaimer : คอลมัน์นี� เผยแพร่เพื �อใหค้วามรู้ด้านเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถึงภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึ �งเป็นขอ้คดิเห็นส่วนบุคค
จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพื �อการส่งออกและนําเขา้แห่งประเทศไทย

สถานการณ์เศรษฐกิจที�เปลี�ยนไปของ 2 มหาอาํนาจโลก...ผูส่้งออกไทย 
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ประเทศมหาอํานาจทางเศรษฐกจิของโลก ได้แก่ สหรฐัฯ และจนี
 โดยจนีซึ"งมขีนาดเศรษฐกจิเป็นรองสหรฐัฯ ระบบเศรษฐกจิกลบั

เศรษฐกจิจนีขยายตวัเฉลี"ย 10.2% ต่อปี จากขอ้ไดเ้ปรยีบของ
นประชากรที"มากที"สุดในโลกและกําลงัซื5อเพิ"มขึ5นอย่างกา้วกระโดด

ระบบเศรษฐกจิ โดยเปิดรบัการคา้การลงทุนจากต่างประเทศ รวมถงึมกีารลงทุนโครงสร้างพื5นฐานขนาดใหญ่เป็นจํานวนมาก
โลก แต่ตอ้งเผชญิปญัหารุมเรา้มากมายในช่วงทศวรรษที"ผ่านมา อาท ิปญัหาการขาดดุลแฝด

ปญัหาฟองสบู่ในภาคอสงัหารมิทรพัย ์ปญัหาการกอ่การรา้ย รวมถงึปญัหา Sub-prime
ฉุดรั 5งใหเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ เขา้สู่ภาวะซบเซามาโดยตลอด ในช่วง

อยา่งไรกต็าม ในปี 2557 สถานการณ์ทางเศรษฐกจิของทั 5งสองประเทศกลบัอยู่
การเตบิโตอย่างรวดเรว็ของเศรษฐกจิจนี ได้ส่งผลกระทบด้านลบตามมาอย่างมากมาย อาท ิ

ในการกระจายรายได้ รวมถึงการมุ่งข ับเคลื"อนเศรษฐกิจด้วยภาคส่งออก
รฐับาลจนีจงึจาํเป็นตอ้งดาํเนินโยบายควบคุมใหเ้ศรษฐกจิเตบิโตอย่างสมดุล

มแีนวโน้มขยายตวัในอตัราที"ชะลอลงเหลอื 7.5% ขณะที"เศรษฐกจิสหรฐัฯ กลบัเริ"มมี
ชดัเจนขึ5น โดยเฉพาะอตัราการว่างงานที"ลดเหลอื 6.7% ในเดอืนมนีาคม 2557 ทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ 

ปรับลดวงเงินของมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE
จะสง่ผลอยา่งไรต่อผูส้ง่ออกไทย  

เราสามารถแบ่งผูส้่งออกเป็น 2 กลุ่มค่อนขา้งชดั เนื"องจากโครงสรา้งการ
แตกต่างกัน โดยสินค้าส่งออกไปสหรัฐฯ ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มสินค้าสําเร็จรูป 

อญัมณีและเครื"องประดบั เครื"องนุ่งห่ม อาหารทะเลกระป๋องและแ
อานิสงสโ์ดยตรงจากการฟื5นตวัของเศรษฐกจิสหรฐัฯ ล่าสุดมลูค่าส่งออก

และคาดว่าจะเริ"มทยอยดขีึ5นหลงัจากกาํลงัซื5อของชาวอเมรกินั รวมถงึกจิ
ะที"สินค้าส่งออกไปจีนส่วนใหญ่เป็นกลุ่มสินค้าวัตถุดิบและสินค้าทุน อาทิ ยางพารา มันสําปะหลัง 

มอเตอรแ์ละเครื"องกาํเนิดไฟฟ้า ซึ"งผูป้ระกอบการจนีนําเขา้
ภายในประเทศและสง่ออก หากรฐับาลจนีควบคมุการขยายตวัของเศรษฐกจิ
อบการจนี มลูคา่สง่ออกของไทยไปจนีอาจมแีนวโน้มชะลอตวัตาม ล่าสุด

ซึ"งเป็นเรื"องที"น่ากงัวล เนื"องจากจนีเป็นตลาดส่งออกสาํคญัอนัดบั 
ตวัของการส่งออกไปจนี จงึอาจกระทบต่อภาพรวมการส่งออกของไทยอย่างหลกีเลี"ยงไม่ได้

การฟื5นตวัของตลาดสหรฐัฯ ที"มสีดัส่วนต่อการส่งออกรวมถงึ 10% รวมถงึความแขง็แกร่งของ
โดยรวมของไทยในปี 2557 ยงัขยายตวัได ้

ผูเ้ขยีนขอใหค้ําแนะนําว่า ผูส้่งออกที"เน้นส่งออกไปสหรฐัฯ คว
ขง่ขนัที"สงูขึ5น เนื"องจากหลงัจากตลาดสหรฐัฯ ฟื5นตวั คู่แขง่สาํคญัห

โอกาสดงักล่าว อกีทั 5งสินค้าส่งออกไปสหรฐัฯ ส่วนใหญ่เป็นสนิค้าสําเร็จรูป 
กบัรสนิยมและความตอ้งการของผูบ้รโิภค ขณะที"ผูส้่งออกที"เน้นส่งออกไปจนีกไ็ม่ถงึกบัตอ้งตื"นตระหนกจนเกนิไป

ควรตดิตามสถานการณ์ของคูค่า้อยา่งใกลช้ดิ รวมถงึเริ"มระมดัระวงัคาํสั "งซื5อต่างๆ โดยอาจปรบัเทอมการชาํระเงนิใหส้อดคลอ้ง
นอกจากนี5 หากมคีู่คา้รายใหม่ๆ เขา้มา อาจต้องวิเคราะห์ขอ้มูลผูซ้ื5ออย่างถี"ถ้วน

งกนัความเสี"ยงด้านการส่งออก ในกรณีที"คู่ค้าจีนได้รบัผลกระทบจากการชะลอตัว
จนขาดความสามารถในการชาํระเงนิคา่สนิคา้ เพื"อที"ว่าผูส้ง่ออกจะยงัไดร้บัเงนิคา่สนิคา้คนื

คอลมัน์นี� เผยแพร่เพื �อใหค้วามรู้ด้านเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถึงภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึ �งเป็นขอ้คดิเห็นส่วนบุคค
จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพื �อการส่งออกและนําเขา้แห่งประเทศไทย 

ส่งออกไทย ต้องเตรียมพร้อม 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผูอ้าํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 
 

โลก ได้แก่ สหรฐัฯ และจนี ต้องเผชญิสถานการณ์ที"
มขีนาดเศรษฐกจิเป็นรองสหรฐัฯ ระบบเศรษฐกจิกลบัเตบิโตอย่างรวดเรว็

อไดเ้ปรยีบของระดบัการพฒันาทางเศรษฐกจิ
อย่างกา้วกระโดด หลงัจากรฐับาลจนีปฏริูป

ระบบเศรษฐกจิ โดยเปิดรบัการคา้การลงทุนจากต่างประเทศ รวมถงึมกีารลงทุนโครงสร้างพื5นฐานขนาดใหญ่เป็นจํานวนมาก 
มากมายในช่วงทศวรรษที"ผ่านมา อาท ิปญัหาการขาดดุลแฝด 

prime ในปี 2551 ที"ลุกลามจนสง่ผลให้
ในช่วงปี 2547-2556 เศรษฐกจิ

สถานการณ์ทางเศรษฐกจิของทั 5งสองประเทศกลบัอยู่ในภาวะที"
านลบตามมาอย่างมากมาย อาท ิมลภาวะต่อ

ขับเคลื"อนเศรษฐกิจด้วยภาคส่งออกมากเกินไป  
บายควบคุมใหเ้ศรษฐกจิเตบิโตอย่างสมดุลและยั "งยนื 

เศรษฐกจิสหรฐัฯ กลบัเริ"มมสีญัญาณฟื5นตวั
ทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ เชื"อมั "นว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ 

QE) ลงได้อย่างต่อเนื" อง ทั 5งนี5  

โครงสรา้งการส่งออกของไทยไป
เป็นกลุ่มสินค้าสําเร็จรูป อาทิ คอมพิวเตอร ์

อญัมณีและเครื"องประดบั เครื"องนุ่งห่ม อาหารทะเลกระป๋องและแปรรปู ผลไมก้ระป๋องและ
ล่าสุดมลูค่าส่งออกของไทยไปสหรฐัฯ 

รวมถงึกจิกรรมทางเศรษฐกจิต่างๆ 
กลุ่มสินค้าวัตถุดิบและสินค้าทุน อาทิ ยางพารา มันสําปะหลัง  

ดไฟฟ้า ซึ"งผูป้ระกอบการจนีนําเขา้สนิคา้เหล่านี5ไปเป็นวตัถุดบิ 
ควบคมุการขยายตวัของเศรษฐกจิจนกระทบต่อ

อาจมแีนวโน้มชะลอตวัตาม ล่าสุดมลูค่าส่งออกไปจนี 
ซึ"งเป็นเรื"องที"น่ากงัวล เนื"องจากจนีเป็นตลาดส่งออกสาํคญัอนัดบั 1 ของไทย มสีดัส่วนถงึ 

จงึอาจกระทบต่อภาพรวมการส่งออกของไทยอย่างหลกีเลี"ยงไม่ได ้
ความแขง็แกร่งของตลาดอาเซยีนที"มี

สหรฐัฯ ควรเตรยีมความพรอ้มทั 5งดา้น
สหรฐัฯ ฟื5นตวั คู่แขง่สาํคญัหลายประเทศย่อมมุ่ง

 ผู้ส่งออกจึงควรให้ความสําคญั 
กไ็ม่ถงึกบัตอ้งตื"นตระหนกจนเกนิไป 

โดยอาจปรบัเทอมการชาํระเงนิใหส้อดคลอ้ง
อย่างถี"ถ้วนก่อนตกลงเจรจาการค้าด้วย 

คู่ค้าจีนได้รบัผลกระทบจากการชะลอตัว 
คนื เป็นตน้ 

คอลมัน์นี� เผยแพร่เพื �อใหค้วามรู้ด้านเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถึงภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึ �งเป็นขอ้คดิเห็นส่วนบุคคล  


