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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มข้ึน 

Yield พนัธบัตรอายุต า่กว่า 5 ปี  เปลีย่นแปลง -0.01% ถงึ +0.01% 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 5 ปี ข้ึนไป เปลีย่นแปลง +0.01% ถงึ +0.05% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรเปล่ียนแปลงในกรอบแคบ เน่ืองจากนักลงทุนรอแถลงการณ์

ของประธาน Fed ที่จะมีขึ้นช่วงปลายสปัดาห์ อย่างไรกต็าม กระแสเงินทุนจากนักลงทุน

ต่างชาติส่วนใหญ่ยังคงไหลเข้าสู่ตลาดตราสารทุนอย่างต่อเน่ือง 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากนักลงทุนให้ความสนใจการ

ประมูลพันธบัตรอายุ 30 ปี เป็นจ านวนไม่มากนัก 1c]tรอการท าธุรกรรมแลกเปล่ียน

พันธบัตร (Bond Switching) ของกระทรวงการคลังช่วงปลายสปัดาห์ 

 

คาดการณ ์Yield เปล่ียนแปลงในกรอบแคบ โดยนักลงทุนรอปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน 

Tenor 19-Aug 26-Aug Change

3Y 47.780 40.850 -6.93 

5Y 86.666 85.333 -1.33 

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

19-Aug 1.33 1.46 1.48 1.61 1.75 2.13 2.55

26-Aug 1.34 1.46 1.48 1.60 1.76 2.14 2.60

Change +0 .01 0 .00 0 .00 -0 .01  +0 .01 +0 .01 +0 .05

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.53463 1.59330 1.72759 1.66044

THBFIX 1.30878 1.37420 1.59894 1.83706

LIBOR 0.52439 0.83344 1.23150 1.53656

Market Rate (19-Aug)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 21-Sep-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 14- Sep -16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 
Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

19/08/2016 34.64 67.02 13167 22300 6.650 46.46 4.012 

26/08/2016 34.56 67.04 13210 22305 6.668 46.35 4.012 

% Change -0.23  0.03  0.33  0.02  0.27  -0.25  0.00  

 

 

Foreign Exchange Market : เงินบาทยงัอยู่ในทศิทางแข็งค่า โดยยงัไดรั้บ

ปัจจัยหนุนจากกระแสเงินทุนไหลเขา้มาในประเทศ 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 34.56 แข็งค่าข้ึน 0.23% เมือ่เทยีบกับระดับ 

34.64 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (19 ส.ค. 59) 

ปัจจัย – ธปท. ระบุว่า เงินบาทที่แขง็ค่าเรว็เกนิไป จะไม่เป็นผลดีต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ 

พร้อมเตือนว่าความผันผวนจากการไหลเข้าออกของเงินทุนยังคงมีต่อไป และอาจจะรุนแรงขึ้นได้ 

- กระทรวงพาณิชย์ เปิดเผยตัวเลขการส่งออกของไทยในเดือน ก.ค. ลดลง 4.4% จากช่วง

เดียวกนัปีก่อน ซ่ึงเป็นการหดตัวเป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกนั ขณะที่การน าเข้า ลดลง 7.2% 

คาดการณ ์ เงินบาทยังมีโอกาสแขง็ค่าได้อกี แต่ทั้งน้ีตลาดยังจับตาดูทศิทางอตัราดอกเบี้ย

นโยบายของสหรัฐ ซ่ึงจะส่งผลต่อทศิทางของกระแสเงินทุนเคล่ือนย้ายในระยะต่อไป ประเมิน

กรอบการเคล่ือนไหว 34.40-34.80 

Fundamental : Fed ส่งสญัญาณปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยนโยบาย

อย่างค่อยเป็นค่อยไป 

นางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) กล่าวในงานสัมมนา

ประจ าปีที่ Jackson Hole Economic Symposium ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้ นเป็นล าดับ 

ท าให้ระดับการจ้างงานและอัตราเงินเฟ้อใกล้บรรลุเป้าหมายของ Fed แล้ว ปัจจัยดังกล่าวมี

ส่วนสนับสนุนให้ Fed มีโอกาสปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายในอกีไม่กี่เดือนข้างหน้า  

ฝ่ายวิจัยธุรกจิ มีข้อสงัเกตในเร่ืองดังกล่าว ดังนี้  

- เศรษฐกิจสหรฐัฯ ขยายตวัต่อเนื่อง สะท้อนจากเศรษฐกิจไตรมาส 2 ที่ขยายตัว 1.1% 

(q-o-q) เพ่ิมขึ้ นจากไตรมาส 1 ที่ขยายตัว 0.8% โดยได้แรงหนุนจากตลาดแรงงานและ

ตลาดอสงัหาริมทรัพยที่ฟ้ืนตัวอย่างแขง็แกร่ง ซ่ึงน่าจะช่วยให้การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ 

ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง และจะมีส่วนช่วยพยุงการส่งออกรวมของไทยปี 2559 ได้ระดับหนึ่ง   

- เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัเผชิญกบัความไม่แน่นอนบางประการ จากภาคส่งออกที่อาจถูก

ซ า้เติมจากเงินดอลลาร์สหรัฐที่แขง็ค่า หาก Fed ปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยเรว็เกนิไป ขณะเดียวกัน

ความไม่แน่นอนจากการเลือกตั้งประธานาธบิดีที่จะมีขึ้นในวันที่ 8 พ.ย. ซ่ึงจะมีผลต่อนโยบาย

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในภาพรวม ท าให้นักวิเคราะห์บางส่วนคาดว่า Fed จะรอผลการเลือกตั้งที่

ชัดเจนก่อนจึงปรับทิศทางนโยบายการเงิน ทั้งนี้  Fed ยังเหลือการประชุมในปีนี้ อีก 3 คร้ัง 

ได้แก่ วันที่ 20-21 ก.ย. 1-2 พ.ย. และ 13-14 ธ.ค.   

- ค่าเงินและราคาสินคา้โภคภณัฑผ์นัผวนมากข้ึน จากการที่ Fed ยังไม่ระบุถึงกรอบเวลาที่

ชัดเจนและจ านวนคร้ังในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ย ประกอบกับการที่หลายประเทศ โดยเฉพาะ

ยุโรป ญ่ีปุ่ น จีน องักฤษเดินหน้าอดัฉีดเมด็เงินกระตุ้นเศรษฐกจิต่อเนื่อง อาจเร่งให้เกิดสงคราม

ค่าเงิน ซ่ึงจะท าให้ค่าเงินทั่วโลกรวมทั้งราคาสนิค้าโภคภณัฑผ์นัผวน และจะส่งผลกระทบต่อการ

ส่งออกของไทยอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ 

 

 

5.25

2.00

0.25
0.50

0

1

2

3

4

5

6

ที่มา : ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

 

อตัราดอกเบี้ ยนโยบายของสหรฐั % 

2550 2551 2552 2553 2554 2555 2558 2556 2557 2559 

http://www.thaibma.or.th/

