
Market Weekly Update 

ข้อมลูนี 	ถกูจดัทําขึ 	นจากการรวบรวม วเิคราะห์และการคาดการณ์ ซึ งข้อมลูนี 	อาจถกูเปลี ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใช้ความ
พยายามอยา่งดีที สดุในการจดัทําข้อมลูนี 	 แตธ่นาคารไมรั่บรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนี 	มิใชค่ําเสนอ หรือคําชี 	ชวนเพื อการทําธุรกรรม 
ใด ๆ ธนาคาร และ/หรือผู้จดัทําข้อมลูไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามที เกิดขึ 	นไมว่า่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเนื องมาจากการนําข้อมลูนี 	ไปใช้ 
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Market Rate ( 7-Oct)                                                                                             

Tenor 1M 6M 1Y 

BIBOR 3.52333 3.67889 3.76000 

THBFIX 3.16679 2.62104 2.65532 

LIBOR 0.24289 0.58056 0.89267 

3M 

3.60000 

2.63641 

0.39111 

Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล
ปรับตวัลดลงทุกช่วงอายุ  

Yield อายุ 1 เดือน ถงึ 1 ปี ปรับตัวลดลง 0.02%  ในขณะที&  Yield  อายุ 2 ปี  -ขึ' นไป
ปรับตัวลดลง  0.01% ถงึ 0.12% 

ปัจจัย 
-   สถาบันการเงินในประเทศมีการเข้าซื� อพันธบัตรรัฐบาลทุกช่วงอายุโดยเน้นการซื� อ
พันธบัตรระยะสั�นถึงกลางเนื' องจากคาดว่า กนง. จะไม่ปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบายใน
การประชุมครั�งต่อไปในวันที'  19 ตุลาคม  
- ตลาดคลายความกงัวลต่อวิกฤตหนี�ในยุโรปหลังจาการประกาศมาตรการแก้ไขปัญหาหนี�
ดังกล่าวของ ECB  

คาดการณ ์ Yield ปรับตัวลดลง โดยคาดว่า จะมีการเข้าซื�อของนักลงทุนทั�งในประเทศและ
ต่างประเทศจากการคาดการณ์ว่า กนง. จะไม่ปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบายในการประชุมครั�ง
ต่อไป 

 Thailand CDS Level 

Tenor 30-Sep Change 

3Y 182.885 -24.805 

5Y 240.935 -32.745 

7-Oct 

158.080 

208.190 

ที�มา : Bloomberg 

 ที�มา: Reuters 

Government Bond Yield :                                                                                             

Tenor 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

30-Sep 3.50 3.55 3.57 3.56 3.60 3.75 4.12 

7-Oct 3.48 3.53 3.55 3.53 3.53 3.64 4.07 

Change -0.02 -0.02 -0.02 -0.03 -0.07 -0.09 -0.05 

ที�มา : สมาคมตลาดตราสารหนี� ไทย  (www.thaibma.or.th) 

Policy Rate : 

US 0.25% 

Thailand 3.50% 

Fed Funds Rate 

1-Day Repo 

Next meeting : 2-Nov 

 Next meeting : 19-Oct 

Foreign Exchange Market : ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ'นจากความหวงัใน
การแกปั้ญหาหนี' ยุโรป 
ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห ์ที&ระดับ 30.96 แข็งค่าขึ' น 0.39 % เมื&อเทยีบกับ ระดับ 
31.08 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (30 ก.ย. 54) 
ปัจจัย    -    ค่าเงินบาทแขง็ค่าขึ�น จากความหวังในเรื' องการแก้ไขปัญหาหนี� ยุโรป หลังจาก
ECB ประกาศว่าจัดหาสภาพคล่องให้กบัธนาคารในยุโรปที'ประสบปัญหาการระดมทุนใน
ตลาดอนิเตอร์แบงก ์นอกจากนี� ECB ยืนยันว่าจะเข้าซื�อสนิทรัพย์มูลค่า 4 หมื'นล้านยูโร ซึ' ง
ข่าวดังกล่าวช่วยให้นักลงทุนผ่อนคลายจากความกงัวลที' ว่าวิกฤตหนี� ยุโรปจะส่งผลกระทบต่อ
ภาคธนาคาร  
- ธนาคารกลางองักฤษประกาศขยายมาตรการ QE อกี 7.5 หมื'นล้านปอนด์ ด้วยการซื�อ
สนิทรัพย์ประเภทต่างๆ เช่น พันธบัตรรัฐบาล เพื' อที'จะกระตุ้นการฟื� นตัวของเศรษฐกจิและ
การปล่อยกู้ของธนาคารพาณิชย์ 
- ธปท.เชื' อว่าในปีหน้าแรงกดดันต่ออตัราเงินเฟ้อยังคงมีอยู่ทั�งจากปัจจัยภายในและ
ต่างประเทศ ขณะที' ค่าเงินบาทมีแนวโน้มแขง็ค่าขึ�นและจะเคลื อนไหวผนัผวนทั 	ง
สองทศิทาง 
คาดการณ์ – ค่าเงินบาทระยะสั�นแขง็ค่าตามการฟื� นตัวของตลาดหุ้น ประเมินกรอบการ
เคลื' อนไหว  30.80-31.10  

Exchange Rate                                                                                           

USD/ THB CNY PHP 

30-Sep-11 31.08 6.39 43.83 

7-Oct-11 30.96 6.38 43.54 

% Change -0.39 -0.16 -0.66 

VND 

20830 

20850 

+0.10 

INR 

48.88 

49.05 

+0.35 

IDR 

8815 

8965 

+1.70 

MYR 

3.19 

3.16 

-0.94 
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อัตราเปลี�ยนแปลงดัชนีราคาผู้ผลิต

อัตราเงินเฟ้อทั �วไป

อัตราเงินเฟ้อพื*นฐาน

%

2553 25542552

Fundamental : อตัราเงินเฟ้อทัวไปเดือนกนัยายน 2554 ชะลอลง
จากเดือนก่อนหนา้ ขณะทีอตัราเงินเฟ้อพื#นฐานยงัทรงตวัในระดบัสูง 

 กระทรวงพาณชิยร์ายงานอตัราเงินเฟ้อทั'วไปเดอืนกนัยายน 2554 ที' ระดบั 
4.0% ชะลอลงจาก 4.3% ในเดอืนสงิหาคม 2554 โดยมสีาเหตสุาํคญัมาจากมาตรการ
ช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐทั�งนโยบายการปรับลดราคานํ�ามนัเชื�อเพลิง และการ
ควบคมุดแูลราคาสนิค้าของกระทรวงพาณชิย ์ล่าสดุกระทรวงพาณชิยค์าดว่าอตัราเงินเฟ้อ
ทั'วไปเฉลี' ยปี 2554 จะอยู่ที'ราว 3.5% ขณะที'อตัราเงินเฟ้อพื�นฐานเดอืนกนัยายน 2554  
ยงัอยู่ในระดบัสงูที'  2.9% ใกล้แตะขอบบนของกรอบเงินเฟ้อเป้าหมายที'  ธปท. วางไว้  

 ฝ่ายวจิยัธุรกจิเหน็ว่าจากการที'อตัราเงินเฟ้อของไทยในระยะถดัไปมแีนวโน้ม
ชะลอลง สงัเกตจากการชะลอตัวของการเปลี' ยนแปลงราคาผู้ผลิตและมาตรการ
ช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ ประกอบกบัปัญหาเศรษฐกจิของประเทศตลาดหลักมี
แนวโน้มลุกลาม ซึ' งอาจส่งผลต่อการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยในระยะถดัไป ทาํให้คาด
ว่าที'ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มแีนวโน้มคงอตัราดอกเบี�ยนโยบาย 
(R/P 1 วนั) ที'  3.50% ในการประชุมครั�งถดัไปในวนัที'  19 ตลุาคม 2554 

อตัราเงินเฟ้อทัวไป อตัราเงินเฟ้อพื# นฐาน  
และอตัราการเปลียนแปลงของดชันีราคาผูผ้ลิต 

ที' มา : กระทรวงพาณิชย์ 


