
 
 ลมเปลี�ยนทิศ

ผู้อาํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย

กลุ่มประเทศเศรษฐกจิใหม ่ซึ�งประกอบดว้ย
เคยถกูคาดหวงัว่าจะเป็นกลุ่มประเทศที�เขา้มา
อตุสาหกรรมชั )นนําของโลก 7 ประเทศ หรอื
และญี�ปุน่ แต่ความคาดหวงัดงักล่าวถกูทา้ทายมากขึ)น โดยเฉพาะเมื�อพจิารณาภาวะเศรษฐกจิในปจัจุบนัของ 
ปญัหารุมเรา้มากมาย อาท ิบราซลิไดร้บัผลกระทบจากราคาสนิคา้โภคภณัฑต์กตํ�า จนมอีตัราการว่างง
รสัเซยีตอ้งเผชญิปญัหาการเมอืงระหว่างประเทศ จนสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิ รวม
และจนีที�ไดร้บัผลกระทบจากการปฏริปูโครงสรา้ง

แม ้IMF คาดการณ์ว่าในปี 2563 GDP 
เหลอื 29% แต่ผูเ้ขยีนประเมนิว่า BRICS ยงัตอ้ง

• โครงสร้างเศรษฐกิจของ BRICS 
สนิคา้โภคภณัฑเ์ป็นหลกั อาท ินํ)ามนัดบิ ก๊าซธรรมชาต ิเหลก็ พลาสตกิ เคมภีณัฑ์
ผนัผวนในทศิทางขาลงตามราคานํ)ามนัดบิในตลาดโลก อกีทั )ง
อาท ิบราซลิส่งออกไปจนีคดิเป็น 20% ของมูลค่าส่งออกรวม
เศรษฐกจิจนีมแีนวโน้มชะลอตวัไปอกีหลายปี อาจส่งผลฉุดใหก้ารส่งออกของ 
ระยะขา้งหน้าที�มแีนวโน้มเตบิโตไมส่งู กจ็ะยิ�งกดดนัการเตบิโตของเศรษฐกจิ

• BRICS มีความเสี�ยงที�จะเผชิญปัญหา
ประสบความสาํเรจ็ในการยกระดบัจากประเทศยากจน
ไม่ง่ายนัก เนื�องจากประสบการณ์ของประเทศที�
รวมถงึ G7 สว่นใหญ่ใชแ้รงผลกัดนัจากการวจิยัและพฒันา นวตักรรม และเทคโนโลย ี แต่ปจัจุบนั 
ดงักล่าวไม่มากนัก สะทอ้นได้จาก Global Competitiveness Index 2015
ซึ�งจดัทาํโดย World Economic Forum พบว่า

• กาํลงัซื1อของหลายประเทศใน 
เพิ�มขึ)นจากเมื�อ 5 ปีก่อนเพยีง 9-11% ขณะที�ประเทศที�กาํลงัซื)อเตบิโตสงู อาท ิจนี กย็งัมรีายได้
ส่วนหนึ�งเป็นผลจาก BRICS ยงัเผชญิปญัหาความเหลื�อมลํ)าค่อนขา้งสงูในการกระจายรายได ้นอกจากนี) กําลงัซื)อที�เตบิโตชา้ของ 
BRICS ยงับั �นทอนผลประโยชน์ทางเศรษฐกจิที�ควรจะไดร้บัจากจาํนวนประชากรที�มากถงึ 

• แนวโน้มการย้ายฐานการผลิต
การลงทุนใน BRICS และส่งผลต่อเนื�องใหเ้ศรษฐกจิของ 
Re-shoring ในจนีของบรษิทัขา้มชาตจิาก
ของการลงทนุรวม จากที�เคยสงูถงึ 10% เมื�อสบิปีกอ่น

จากเหตุผลขา้งต้นทําให้ผูเ้ขยีนมองว่าอาจต้องใช้เวลาอกี
เศรษฐกจิโลกแทน G7 ทั )งนี) แมส้ถานการณ์ดงักล่าวเป็นเรื�องของประเทศผูนํ้าทางเศรษฐกจิโลก 
ไทยทั )งทางตรงและทางออ้ม โดยเฉพาะการส่งออกของไทยที�อาจไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ดงักล่าว อย่างไรกต็าม นับเป็น
โชคดขีองภาคสง่ออกไทยที�กระจายตลาดสง่ออกไปหลายประเทศทั )ง
เศรษฐกจิโลก การส่งออกของไทยกอ็าจไดร้บัผลกระทบไม่มาก
ของไทยไปจนีหดตวัตั )งแต่ปี 2557 แต่ถกูชดเชยดว้ยการส่งออกไปสหรฐั
โดยรวมหดตวัน้อยกว่าหลายประเทศที�มตีลาดส่งออก
สง่ออกครึ�งแรกของปี 2558 หดตวั 7.1% รวมถงึ

 
Disclaimer : คอลมัน์นี�เผยแพร่เพื �อใหค้วามรูด้า้นเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รว
จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพื �อการส่งออกและนําเขา้แห่งประเทศไทย

ลมเปลี�ยนทิศ...ความหวงั BRICS ขึ1นแทนที� G7 ไม่ใช่เรื�องง่าย

โดย 
ผู้อาํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย

ะเทศเศรษฐกจิใหม ่ซึ�งประกอบดว้ยบราซลิ รสัเซยี อนิเดยี จนี และแอฟรกิาใต ้หรอืที�รูจ้กักนัในนาม 
เขา้มามบีทบาทสาํคญัต่อเศรษฐกจิโลกแทนขั )วอาํนาจเศรษฐกจิเดมิ

ประเทศ หรอื G7 ซึ�งประกอบดว้ย สหรฐัฯ แคนาดา สหราชอาณาจกัร ฝรั �งเศส เยอรมนี อติาล ี
กล่าวถกูทา้ทายมากขึ)น โดยเฉพาะเมื�อพจิารณาภาวะเศรษฐกจิในปจัจุบนัของ 

บราซลิไดร้บัผลกระทบจากราคาสนิคา้โภคภณัฑต์กตํ�า จนมอีตัราการว่างง
รสัเซยีตอ้งเผชญิปญัหาการเมอืงระหว่างประเทศ จนสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิ รวมถงึคา่เงนิรเูบิ

โครงสรา้งเศรษฐกจิ ทาํใหเ้ศรษฐกจิขยายตวัตํ�าสดุในรอบ 
GDP ของ BRICS จะมสีดัส่วนถงึ 34% ของ GDP โลก แซงหน้า

ยงัตอ้งเผชญิความทา้ทายนานปัการในการกา้วขึ)นเป็นผูนํ้าเศรษฐกจิโลกแทน 
BRICS ยงัพึ�งพาการส่งออกค่อนข้างมากถงึหนึ�งในสี�ของ 

สนิคา้โภคภณัฑเ์ป็นหลกั อาท ินํ)ามนัดบิ ก๊าซธรรมชาต ิเหลก็ พลาสตกิ เคมภีณัฑ ์และฝ้าย ขณะที�ราคาสนิคา้โภคภณัฑม์ี
ราคานํ)ามนัดบิในตลาดโลก อกีทั )งหลายประเทศในกลุ่ม BRICS พึ�งพาการสง่ออกไปจนีค่อนขา้งมาก 

ของมูลค่าส่งออกรวม แอฟรกิาใต้ 10% และรสัเซยี 
ชะลอตวัไปอกีหลายปี อาจส่งผลฉุดใหก้ารส่งออกของ BRICS ชะลอตวัตามไปดว้ย

ะยิ�งกดดนัการเตบิโตของเศรษฐกจิประเทศที�พึ�งพาการสง่ออกเป็นหลกั ซึ�งรวมถงึ 
จะเผชิญปัญหากบัดกัรายได้ปานกลาง (Middle Income Trap

ประสบความสาํเรจ็ในการยกระดบัจากประเทศยากจนไปสู่ประเทศที�มรีายไดป้านกลาง แต่การกา้วต่อ
ประเทศที�สามารถหลุดพ้นจากกบัดกัรายได้ปานกลาง อาท ิญี�ปุ่น 

สว่นใหญ่ใชแ้รงผลกัดนัจากการวจิยัและพฒันา นวตักรรม และเทคโนโลย ี แต่ปจัจุบนั BRICS 
Global Competitiveness Index 2015-2016 ด้านความพรอ้มของเทคโนโลยี

พบว่า BRICS อยูใ่นอนัดบัที� 50-120 และ 31-84 ตามลาํดบั จากทั )งหมด 
ประเทศใน BRICS เติบโตค่อนข้างช้า อาท ิรายไดเ้ฉลี�ยต่อหวัของ

ขณะที�ประเทศที�กาํลงัซื)อเตบิโตสงู อาท ิจนี กย็งัมรีายไดเ้ฉลี�ยต่อหวั
ยงัเผชญิปญัหาความเหลื�อมลํ)าค่อนขา้งสงูในการกระจายรายได ้นอกจากนี) กําลงัซื)อที�เตบิโตชา้ของ 

ยงับั �นทอนผลประโยชน์ทางเศรษฐกจิที�ควรจะไดร้บัจากจาํนวนประชากรที�มากถงึ 40% ของประชากรโลก
ย้ายฐานการผลิตจาก BRICS กลบัไปประเทศเจ้าของทุน (Re

และส่งผลต่อเนื�องใหเ้ศรษฐกจิของ BRICS เตบิโตไม่ได้ตามที�คาดหวงัไว้ ซึ�
ในจนีของบรษิทัขา้มชาตจิากสหรฐัฯ และญี�ปุ่นมากขึ)นแลว้ และเป็นส่วนหนึ�งที�ทาํให ้

เมื�อสบิปีกอ่น 
จากเหตุผลขา้งต้นทําให้ผูเ้ขยีนมองว่าอาจต้องใช้เวลาอกีระยะหนึ�งกว่าที� BRICS จะก้าวขึ)นมามบีทบาทนํา

ทั )งนี) แมส้ถานการณ์ดงักล่าวเป็นเรื�องของประเทศผูนํ้าทางเศรษฐกจิโลก แต่กม็คีวามเชื�อมโยงกบัประเทศ
ไทยทั )งทางตรงและทางออ้ม โดยเฉพาะการส่งออกของไทยที�อาจไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ดงักล่าว อย่างไรกต็าม นับเป็น

ไทยที�กระจายตลาดสง่ออกไปหลายประเทศทั )ง BRICS และ G7 ทาํใหไ้ม่ว่ากลุ่มประเทศใดจะขึ)นมาเป็นผูนํ้า
อกของไทยกอ็าจไดร้บัผลกระทบไม่มากนัก เหน็ได้จากกรณีที�เศรษฐกจิจนีชะลอตวั ส่งผลใหก้าร

ชดเชยดว้ยการส่งออกไปสหรฐัฯ ที�ขยายตวัดขีึ)นเป็นลําดบั จงึทาํใหก้ารส่งออกของไทย
ตลาดส่งออกกระจุกตวั อาท ิไต้หวนัที�พึ�งพาการส่งออกไปจนี

รวมถงึตุรกทีี�พึ�งพาการสง่ออกไป EU ถงึ 42% ทาํใหม้ลูคา่สง่ออก
คอลมัน์นี�เผยแพร่เพื �อใหค้วามรูด้า้นเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถงึภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึ �งเป็นขอ้คดิเหน็ส่วนบุคคล 

จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพื �อการส่งออกและนําเขา้แห่งประเทศไทย 

ไม่ใช่เรื�องง่าย  
 

โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  
ผู้อาํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย  (EXIM BANK) 

 
บราซลิ รสัเซยี อนิเดยี จนี และแอฟรกิาใต ้หรอืที�รูจ้กักนัในนาม BRICS 

ขั )วอาํนาจเศรษฐกจิเดมิอย่างกลุ่มประเทศ
อบดว้ย สหรฐัฯ แคนาดา สหราชอาณาจกัร ฝรั �งเศส เยอรมนี อติาล ี

กล่าวถกูทา้ทายมากขึ)น โดยเฉพาะเมื�อพจิารณาภาวะเศรษฐกจิในปจัจุบนัของ BRICS ที�เผชญิ
บราซลิไดร้บัผลกระทบจากราคาสนิคา้โภคภณัฑต์กตํ�า จนมอีตัราการว่างงานสูงสุดในรอบ 5 ปี 

ถงึคา่เงนิรเูบลิที�ออ่นคา่ตํ�าสดุในรอบ 16 ปี 
ทาํใหเ้ศรษฐกจิขยายตวัตํ�าสดุในรอบ 6 ปี 

แซงหน้า G7 ที�จะมสีดัส่วนลดลง
การในการกา้วขึ)นเป็นผูนํ้าเศรษฐกจิโลกแทน G7 อาท ิ

งในสี�ของ GDP และเป็นการส่งออก
ราคาสนิคา้โภคภณัฑม์แีนวโน้ม

พึ�งพาการสง่ออกไปจนีค่อนขา้งมาก 
และรสัเซยี 7% ดงันั )น ท่ามกลางภาวะที�

ชะลอตวัตามไปดว้ย ตลอดจนการคา้โลกใน
ประเทศที�พึ�งพาการสง่ออกเป็นหลกั ซึ�งรวมถงึ BRICS ดว้ย 

Middle Income Trap) แมท้ี�ผ่านมา BRICS 
ต่อไปสู่ประเทศที�มรีายไดส้งูอาจ

อาท ิญี�ปุ่น ไต้หวนั และเกาหลีใต ้
BRICS ยงัมคีวามพรอ้มในปจัจยั

ด้านความพรอ้มของเทคโนโลยแีละนวตักรรม  
ตามลาํดบั จากทั )งหมด 140 ประเทศ 

ของบราซลิ แอฟรกิาใต ้และรสัเซยี 
เฉลี�ยต่อหวัตํ�ากว่า G7 ถงึกว่า 3 เท่าตวั 

ยงัเผชญิปญัหาความเหลื�อมลํ)าค่อนขา้งสงูในการกระจายรายได ้นอกจากนี) กําลงัซื)อที�เตบิโตชา้ของ 
ของประชากรโลก 

(Re-shoring) อาจกระทบต่อ 
ตามที�คาดหวงัไว้ ซึ�งเริ�มเหน็สญัญาณการ 

และเป็นส่วนหนึ�งที�ทาํให ้FDI ของจนีลดเหลอื 2% 

จะก้าวขึ)นมามบีทบาทนําในเวที
แต่กม็คีวามเชื�อมโยงกบัประเทศ

ไทยทั )งทางตรงและทางออ้ม โดยเฉพาะการส่งออกของไทยที�อาจไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ดงักล่าว อย่างไรกต็าม นับเป็น 
ทาํใหไ้ม่ว่ากลุ่มประเทศใดจะขึ)นมาเป็นผูนํ้า

นัก เหน็ได้จากกรณีที�เศรษฐกจิจนีชะลอตวั ส่งผลใหก้ารส่งออก
ลําดบั จงึทาํใหก้ารส่งออกของไทย

ไต้หวนัที�พึ�งพาการส่งออกไปจนีถึง 25% ทําใหมู้ลค่า
มลูคา่สง่ออกหดตวั 8.3% 

มถงึภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึ �งเป็นขอ้คดิเหน็ส่วนบุคคล  


