
 
 

Vol. 366 11 Jan 2016 
  

 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 

 

 

 

 

 

Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุมากกว่า 3 ปีปรับตัว

เพิ่มข้ึน 

Yield พนัธบัตรอายุต า่กว่า 3 ปี เปลีย่นแปลง 0.00% ถงึ -0.06% 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 3 ปีข้ึนไป เปลีย่นแปลง 0.00% ถงึ +0.11% 

ปัจจัย 

- นักลงทุนขายพันธบัตรระยะกลาง-ยาวเพ่ือท าก าไรในช่วงต้นสปัดาห์ และเข้าซ้ือพันธบัตร

ระยะสั้นเพ่ือปรับพอร์ตการลงทุน 

- นักลงทุนมีความกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณ์ความตึงเครียดระหว่างอหิร่านและซาอุฯ สภาวะ

เศรษฐกจิจีน และการทดลองระเบิดในเกาหลีเหนือ 

 

คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนจับตาดูสถานการณ์ในต่างประเทศอย่าง

ใกล้ชิด 

Tenor 30-Dec 08-Dec Change

3Y 83.590 89.450 +5.86

5Y 137.339 150.334 +13.00

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

30-Dec 1.50 1.50 1.50 1.73 2.16 2.51 3.16

08-Jan 1.44 1.48 1.49 1.75 2.21 2.62 3.18

Change -0 .06  -0 .02  -0 .01  +0 .02 +0 .05 +0 .11 +0 .02

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.55405 1.62550 1.75958 2.02523

THBFIX 1.48482 1.51446 1.57822 1.80746

LIBOR 0.42380 0.62110 0.85080 1.51510

Market Rate (8-Jan)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 27-Jan-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 3-Feb-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 

 

Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

30/12/2015 36.02 66.43 13785 22450 6.490 46.95 4.288 

08/01/2016 36.33 66.82 13892 22448 6.593 47.26 4.375 

% Change 0.86  0.58  0.78  -0.01  1.60  0.68  2.03  

 

 

Foreign Exchange Market : โนม้แนวขอ้มลูเศรษฐกจิจนีทีช่ะลอตัว และการ

ร่วงลงของตลาดหุน้ทัว่โลก ยงัเป็นปัจจัยทีก่ดดันค่าเงินบาท และสกุลเงินภมูภิาคในระยะน้ี 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 36.33 อ่อนค่าลง 0.86% เมือ่เทยีบกับ ระดับ 

36.02 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (30 ธ.ค. 58) 

ปัจจัย – ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของจีน เดือนธ.ค.ลดลงสู่ระดับ 48.2 

จาก 48.6 ในเดือนพ.ย. โดยตัวเลขที่ต ่ากว่า 50 บ่งช้ีว่าภาคการผลิตของจีนหดตัวลง  

- ธนาคารโลกปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกจิโลกในปีน้ี โดยคาดขยายตัว 2.9% 

ลดลงจากที่คาดโต 3.3% เม่ือเดือนม.ิย.ปีที่แล้ว 

- ธปท. ระบุการอ่อนค่าของเงินบาทในขณะน้ี สอดคล้องกบัค่าเงินในภมิูภาค หลังความเสี่ยง

ในตลาดการเงินโลกมีมากขึ้น แต่ธปท. ยังไม่พบสญัญาณความผิดปกติหรือความต่ืนตระหนก

เกดิขึ้นในตลาดการเงินของไทย 
 

คาดการณ ์ ปัจจัยที่ช้ีน าเงินบาทและสกุลเงินภมิูภาค ยังมาจาก ค่าเงิน ตลาดหุ้น และ

เศรษฐกจิของจีนเป็นหลัก ขณะที่นักลงทุนยังมีแนวโน้มที่จะขายบาทและซ้ือดอลลารอย่าง

ต่อเน่ืองในช่วงน้ี ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 36.10-36.50 
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 ั รา             า 

 ั รา         ั    ป

2556 2557 2558

Fundamental :   ัรา         ั    ปป  2558 หด  ัครั  แรกใ ร บ 6 ป  

 กระทรวงพาณิชย์รายงานอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนธันวาคม 2558  อยู่ที่ -0.9% 

ติดลบต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สิบสอง ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปทั้งปี 2558 อยู่ที่ -0.9% 

อย่างไรกต็าม กระทรวงพาณิชย์คาดการณ์อตัราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2559  จะกลับมาขยายตัวที่ 1-2% 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิมีข้อสงัเกตในประเดน็ดังกล่าว ดังนี้  

- อตัราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2558 หดตัวคร้ังแรกตั้งแต่วิกฤต Hamburger ในปี 2552 โดยมีสาเหตุหลัก

มาจากราคาน า้มันขายปลีกในประเทศที่ลดลงราว 22% (y-o-y) และอัตราค่าไฟฟ้าผันแปร (Ft) 

ที่ลดลงตามต้นทุนพลังงงานที่ลดลงต่อเน่ือง อย่างไรกต็าม อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานปี 2558 ยัง

ขยายตัว 1.1%  สะท้อนถึงความเสี่ยงด้านเงินฝืดที่ยังไม่น่ากังวลนัก เนื่องจากอุปสงค์ใน

ประเทศที่เร่ิมกระเตื้องขึ้นในช่วงคร่ึงหลังของปี 2558    

- อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2559 มีแนวโน้มกระเตื้ องขึ้ นอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามอุปสงค์ใน

ประเทศ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของภาครัฐที่คาดว่าจะออกมาเป็นระยะ 

ประกอบกบัเงินบาทที่มีแนวโน้มอ่อนค่าจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยนโยบายของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ ท าให้ต้นทุนการน าเข้าพลังงานมีแนวโน้มสงูขึ้ น นอกจากนี้  ปัญหาภัยแล้งที่คาดว่าจะ

รนุแรงจะดึงให้ราคาอาหารสดปรับเพ่ิมขึ้น 

- แม้อตัราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2559 จะกระเตื้องขึ้ นมาอยู่ที่ระดับ 2% ตามที่กระทรวง

พาณิชย์คาดการณ์ แต่กย็ังต ่ากว่าค่ากลางของอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของ ธปท . ที่ 

2.5% ปัจจัยดังกล่าว ท าให้คาดว่า กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี้ ยนโยบายไว้ที่ 1.5% 

ต่อไปอกีระยะหน่ึงเพื่อสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ 

ที่มา : กระทรวงพาณชิย์ 

 

  ัรา         ั    ปและ  ัรา             า  

http://www.thaibma.or.th/

