
วิกฤตฮ่องกง…ต้นตอสัน่คลอนสถานะการเป็นศนูยก์ลางทางเศรษฐกิจ 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผู้อ านวยการอาวโุส ฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 
ฮ่องกง ถอืเป็นศนูยก์ลางทางเศรษฐกจิทีส่ าคญัของภมูภิาคเอเชยี ทัง้ในดา้นการคา้ การทอ่งเทีย่ว และการเงนิ 

อยา่งไรกต็าม ดว้ยปัจจยับัน่ทอนทีร่มุเรา้รอบดา้น ไม่ว่าจะเป็นการประทว้งครัง้ใหญ่ในฮ่องกงทีย่ดืเยือ้มากว่า 6 เดอืน 
รวมถงึสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีทีย่งัไมม่ทีที่าว่าจะยุต ิท าใหเ้ศรษฐกจิฮ่องกงซึง่เป็นประตูการคา้ทีส่ าคญั
ของจนีแยล่งต่อเนื่อง โดยในไตรมาส 3 ปี 2562 หดตวั 3.2% (q-o-q) นับเป็นการหดตวัสองไตรมาสตดิต่อกนั ส่งผลให้
เศรษฐกจิฮ่องกงเขา้สูภ่าวะถดถอยทางเทคนิค (Technical Recession) ครัง้แรกในรอบ 10 ปี ปัจจยัดงักล่าวท าใหห้ลาย
ฝ่ายเริม่กงัวลว่าความเสีย่งต่างๆ ทีเ่กดิขึน้อาจสัน่คลอนสถานะศนูยก์ลางทางเศรษฐกจิของฮ่องกงใน 3 มติ ิดงันี้ 

 ศนูยก์ลางทางการค้า ฮ่องกงถอืไดว้่าเป็น “ชาตกิารคา้” หรอื “Trading Nation” ทีส่ าคญัของภูมภิาคและ
ของโลก โดยการคา้ระหว่างประเทศต่อ GDP ของฮ่องกงคดิเป็นสดัสว่นสงูถงึ 300% สงูทีส่ดุในโลก โดยราว 50% เป็น
การคา้กบัจนี ทัง้นี้ มลูคา่สง่ออกของฮ่องกงปี 2562 หดตวัต่อเนื่องทกุเดอืนตัง้แต่ตน้ปี สง่ผลใหใ้นชว่งครึง่แรกปี 2562 
มลูคา่สง่ออกของฮ่องกงหดตวั 3.7% (y-o-y) โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการสง่ออกไปจนีทีห่ดตวัถงึ 6% ซึง่เป็นสถานการณ์
ทีค่ล้ายกบัหลายประเทศในเอเชยี รวมถงึไทย ซึ่งอยู่ในห่วงโซ่อุปทานของจนีทีล่้วนไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ 
อยา่งไรกต็าม นบัตัง้แต่เกดิเหตุการณ์ประทว้งในเดอืน ม.ิย. 2562 การสง่ออกของฮ่องกงกลบัยิง่ทรุดหนัก โดยในไตรมาส 
3 มลูคา่สง่ออกของฮ่องกงหดตวัเพิม่ขึน้เป็น 6.5% สะทอ้นใหเ้หน็ว่าการคา้ระหว่างประเทศของฮ่องกงถูกซ ้าเตมิจากการ
ประทว้งทีท่ าใหก้ารผลติและการขนสง่บางสว่นตอ้งสะดุดลง นอกเหนือจากเหตผุลทีเ่กดิขึน้จากสงครามการคา้ 

 ศนูยก์ลางการท่องเท่ียวและการเดินทาง ฮ่องกงมนีักท่องเทีย่วต่างชาตริาว 29 ล้านคนต่อปี 
และหากรวมชาวต่างชาตทิีเ่ดนิทางผ่านฮ่องกง (Sameday Visitors) เขา้ไปดว้ยจะมจี านวนสงูถงึราว 65 ลา้น
คน สงูเป็นอนัดบัตน้ๆ ในภูมภิาค ดว้ยจุดเด่นของการเป็นแหล่งชอ้ปป้ิงทีม่ชี ื่อเสยีง จากการเป็นแหล่งซื้อขาย
สนิค้าปลอดภาษี อย่างไรก็ตาม จากเหตุการณ์ประท้วงครัง้ใหญ่ที่เริ่มขึ้นในเดือนมิถุนายน ท าให้จ านวน
นักท่องเทีย่วและชาวต่างชาตทิีเ่ดนิทางผ่านฮ่องกงในไตรมาส 3 หดตวัถงึ 26% ต ่าสุดนับตัง้แต่โรค SARS 
ระบาดเมื่อปี 2546 ส่งผลใหย้อดคา้ปลกีของฮ่องกงในไตรมาส 3 หดตวัถงึ 18% สะทอ้นใหเ้หน็ว่าเหตุการณ์
ประทว้งทีเ่กดิขึน้กระทบต่อการเป็นศนูยก์ลางดา้นการทอ่งเทีย่วและการเดนิทางของฮ่องกงคอ่นขา้งรนุแรง 

 ศนูยก์ลางทางการเงิน ปัจจุบนัสนิทรพัยข์องสถาบนัการเงนิต่อ GDP ของฮ่องกงคดิเป็นสดัส่วน
ราว 250% สูงทีสุ่ดในโลก หากพจิารณาตวัชี้วดัต่างๆ ของภาคการเงนินับตัง้แต่เริม่เกดิเหตุประทว้งในเดอืน
มถิุนายน พบว่า สถานะของภาคการเงนิในฮ่องกงยงัคงแขง็แกร่ง โดยสนิเชื่อในรูปเงนิตราต่างประเทศของ
ฮ่องกงล่าสดุในเดอืน ก.ย. 2562 อยูท่ี ่4.07 ลา้นลา้นดอลลารฮ์่องกง เพิม่ขึน้จาก 3.92 ลา้นลา้นดอลลาร์ฮ่องกง
ในเดอืน ม.ิย. 2562 ขณะทีเ่งนิฝากในรปูเงนิตราต่างประเทศทัง้หมดในเดอืน ก.ย. 2562 อยู่ทีร่าว 6.71 ลา้นลา้น
ดอลลารฮ์่องกง เพิม่ขึน้จาก 6.65 ลา้นลา้นดอลลารฮ์่องกงในเดอืน ม.ิย. นอกจากนี้ ทุนส ารองระหว่างประเทศใน
เดอืน ก.ย. 2562 อยู่ที ่3.44 ลา้นลา้นดอลลารฮ์่องกง ลดลงเพยีงเลก็น้อยจากเดอืน ม.ิย. ซึง่อยู่ที ่3.48 ลา้นลา้น
ดอลลารฮ์่องกง สะทอ้นว่าภาคการเงนิของฮ่องกงยงัไมถ่กูสัน่คลอน 

ส าหรบัประเทศไทย ไดร้บัผลกระทบจากวกิฤตเศรษฐกจิในฮ่องกง ทัง้ในภาคส่งออกและท่องเทีย่ว โดย
ในภาคส่งออก พบว่ามลูค่าส่งออกของไทยไปฮ่องกงในช่วง 9 เดอืนแรกหดตวัถงึ 8% หดตวัสงูสุดเป็นอนัดบั 2 
รองจากอาเซยีนเดมิหากพจิารณาจากตลาดส่งออก 10 อนัดบัแรกของไทย ขณะทีใ่นภาคการท่องเทีย่ว พบว่า 
จ านวนนักท่องเทีย่วชาวฮ่องกง ซึง่เป็นนักท่องเทีย่วอนัดบั 9 ของไทยหดตวั 2% ในไตรมาส 3 ปี 2562 เทยีบกบั
ในช่วงครึง่ปีแรกทีข่ยายตวักว่า 7% อย่างไรกต็าม การท่องเทีย่วของไทยกไ็ดอ้านิสงสจ์ากเหตุการณ์ประทว้งใน
ฮ่องกงเชน่กนั เหน็ไดจ้ากจ านวนนกัทอ่งเทีย่วชาวจนี ไตห้วนั ญีปุ่่ น และเกาหลใีตท้ีเ่ขา้มาไทยในช่วงไตรมาส 3 ที่
ขยายตวั 18.8% 12.9% 7.7% และ 8.5% ตามล าดบั ส่วนหนึ่งเป็นเพราะนักท่องเทีย่วต่างชาตมิแีนวโน้มหนัมา
ท่องเที่ยวในประเทศอื่นๆ รวมถงึไทยแทนฮ่องกงที่เกดิเหตุการณ์ไม่สงบ ทัง้นี้ ผู้ประกอบการไทยควรตดิตาม
สถานการณ์ทีเ่กดิขึน้อยา่งใกลช้ดิเพือ่ทีจ่ะไดป้้องกนัความเสีย่ง หรอืปรบัตวัใหเ้ขา้กบัสถานการณ์อยา่งทนัทว่งท ี
Disclaimer : คอลมัน์นี้เป็นขอ้คดิเหน็ส่วนบุคคล จงึไมจ่ ำเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัควำมคดิเหน็ของ EXIM BANK 

วนัที ่2 ธนัวาคม 2562 


