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ผู้อาํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย 

หลงัวกิฤตเศรษฐกจิโลกที�เกิดขึ�นตั �งแต่ปี 

เศรษฐกจิใหม่กา้วเขา้มามบีทบาทในการขบัเคลื�อนเศรษฐกจิโลกมากขึ�น 

แอฟรกิาใต้) ซึ�งมปีระชากรรวมกนักว่า 

ในช่วง 1-2 ปีที�ผ่านมา เศรษฐกจิกลุ่ม BRICS 

BRICS ยงัตอ้งเผชญิกบัปจัจยัเสี�ยง 4 ประการ พอประมวลได ้ดงันี�

1. การชะลอลงของเศรษฐกิจจีน

พึ�งพาการบรโิภคในประเทศมากขึ�นแทนภาค

ปญัหาหนี�จากสถาบนัการเงนินอกระบบ และล่าสดุตวัเลข

ต้องอดัฉีดสภาพคล่องราว 5 แสนล้านหยวนเขา้สู่ระบบ ทั �งที�ก่อนหน้า

การกระทาํดงักล่าวแสดงถงึความวติกกงัวลของ

2. มาตรการควํ �าบาตรรสัเซียของชาติตะวนัตก

ปจัจยัดงักล่าวยิ�งซํ�าเติมเศรษฐกจิรสัเซยีซึ�ง

ปรบัขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบายสูร่ะดบัสงูสดุในรอบกว่า 

3. Exit Strategy ของธนาคารกลางสหรฐัฯ

2557 และจะเริ�มขึ�นอตัราดอกเบี�ยนโยบายไม่เกนิกลางปี 

คอืบราซลิ อนิเดยี และแอฟรกิาใต้ที�มพีื�นฐานทางเศรษฐกจิไม่แขง็แกร่งนัก 

อย่างต่อเนื�อง ทาํใหท้ั �งสามประเทศนี�มคีวามเสี�ยงสงูที�จะ

4. ความไม่แน่นอนทางการเมือง

ผูบ้รโิภคและนักลงทุนกลบัมาได้ระดบัหนึ�ง

นโยบายที�ชดัเจน ขณะที�บราซลิกาํลงัจะมกีารเลอืกตั �งประธานาธบิดคีนใหม่ในเดอืนตุลาคม 

ปญัหาความขดัแยง้ทางการเมอืง การคอรร์ปัชั �น

ปจัจยัความไม่แน่นอนต่าง  ๆที�เกดิขึ�น อาจ

ปจัจยัรุมเร้าดงักล่าวขา้งต้น อาจบั �นทอนเสถี

ถอืเป็นบททดสอบครั �งสาํคญัในการพสิจูน์ความเป็นอนัหนึ�งอนัเดยีวกนัของ 

คานอาํนาจกบัชาตติะวนัตกโดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรป

การพฒันา (New Development Bank : NDB) 

เดอืนกรกฎาคม 2557 เพื�อเป็นทางเลอืกใหม่

แทนการพึ�งพาธนาคารโลกและ IMF ซึ�งควบคุมโดยสหรฐัฯ และยุโรป 

ทางเศรษฐกจิของกลุ่ม BRICS อย่างใกลช้ดิ เนื�องจากปจัจุบนั 

ของมลูค่าสง่ออกรวม ขณะเดยีวกนัยงัอาจเป็นโอกาสในการ

และอาหารจากสหรฐัฯ และยุโรปเพื�อตอบโตม้าตรการควํ�าบาตร
 
Disclaimer : คอลมัน์นี�เผยแพร่เพื �อใหค้วามรูด้้านเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ 
บุคคล จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพื �อการส่งออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย

หลากปัจจยัรมุเร้า...บททดสอบความเป็นหนึ�งเดียวกนัของ
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ 

ผู้อาํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย 

หลงัวกิฤตเศรษฐกจิโลกที�เกิดขึ�นตั �งแต่ปี 2551 เศรษฐกิจประเทศพฒันาแล้วชะลอลงมาก 

กา้วเขา้มามบีทบาทในการขบัเคลื�อนเศรษฐกจิโลกมากขึ�น โดยเฉพาะกลุ่ม BRICS (บราซลิ รสัเซยี อนิเดยี จนี

ซึ�งมปีระชากรรวมกนักว่า 40% ของประชากรโลกและม ีGDP รวมกนัราว 22% ของ GDP

BRICS ชะลอความรอ้นแรงลงจากปญัหาเชงิโครงสรา้งที�มมีากขึ�น 

ประการ พอประมวลได ้ดงันี�  

การชะลอลงของเศรษฐกิจจีน เนื�องจากนโยบายปฏริูปเศรษฐกจิของรฐับาลจนีที�เริ�มมาตั �งแต่

มากขึ�นแทนภาคส่งออก ยงัต้องใช้เวลาในการปรบัตวัอกีสกัระยะหนึ�ง อกีทั �ง

และล่าสดุตวัเลขภาคการผลติและภาคอสงัหารมิทรพัยท์ี�มแีนวโน้มชะลอลง ทาํใหธ้นาคารกลางจนี

แสนล้านหยวนเขา้สู่ระบบ ทั �งที�ก่อนหน้านี�แสดงท่าทวี่าจะไม่ออกมาตรการ

ของจนีว่าการขยายตวัทางเศรษฐกจิอาจพลาดเป้าที�ตั �งไวท้ี� 7.5% ซึ�งเป็นระดบัตํ�าสดุในรอบกว่า

ควํ �าบาตรรสัเซียของชาติตะวนัตก กรณีดนิแดนในยูเครน โดยเฉพาะธุรกรรมทางการเงนิ

าวยิ�งซํ�าเติมเศรษฐกจิรสัเซยีซึ�งชะลอลงอยู่แล้วจากปญัหาเงนิเฟ้อและเงนิทุนไหลออก ทําใหธ้นาคารกลางรสัเซยี

สงูสดุในรอบกว่า 4 ปีเพื�อบรรเทาปญัหาดงักล่าวแต่กลบัทาํใหอุ้ปสงคใ์นประเทศชะลอลง

ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ซึ�งหลายฝ่ายคาดว่า FED จะยุตมิาตรการ 

ไม่เกนิกลางปี 2558 ปจัจยัดงักล่าวจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อ 

มพีื�นฐานทางเศรษฐกจิไม่แขง็แกร่งนัก เนื�องจากมปีญัหาเงนิฟ้อและการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั

มคีวามเสี�ยงสงูที�จะตอ้งเผชญิกบัเงนิทุนไหลออกและอาจกระทบต่อเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ

ความไม่แน่นอนทางการเมือง ในส่วนของอนิเดยีแมไ้ดน้ายกรฐัมนตรคีนใหม่ซึ�งสามารถ

กลบัมาได้ระดบัหนึ�งจากนโยบายหาเสยีงที�จะเน้นเปิดเสรมีากขึ�น แต่ถึงวนันี�

กาํลงัจะมกีารเลอืกตั �งประธานาธบิดคีนใหม่ในเดอืนตุลาคม ในสว่นของแอฟรกิา

คอรร์ปัชั �น รวมทั �งการหมดวาระของผูว้่าการธนาคารกลางคนปจัจุบนั ทําให้

อาจทาํใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิของประเทศเหล่านี�ชะงกัลงอย่างหลกีเลี�ยงไม่ได้

อาจบั �นทอนเสถียรภาพและความน่าเชื�อถือของ BRICS บนเวที

สาํคญัในการพสิจูน์ความเป็นอนัหนึ�งอนัเดยีวกนัของ BRICS ว่าจะสามารถแกป้ญัหาดงักล่าวและ

โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรปไดม้ากน้อยเพยีงใด หลงัจากที� BRICS เพิ�งบรรลุขอ้ตกลง

: NDB) และกองทุนเงนิสาํรองเผื�อฉุกเฉิน (Contingency Reserve Arrangement

เพื�อเป็นทางเลอืกใหม่ใหก้บัประเทศสมาชกิ ตลอดจนประเทศกาํลงัพฒันาอื�น  ๆในการเป็นแหล่ง

ซึ�งควบคุมโดยสหรฐัฯ และยุโรป ทั �งนี� ในสว่นของประเทศไทย โดยเฉพาะผูส้่

เนื�องจากปจัจุบนั BRICS ถอืเป็นคู่คา้สาํคญัของไทยดว้ยมลูค่าสง่ออกคดิเป็นสดัสว่น

เป็นโอกาสในการแสวงหาช่องทางขยายตลาดสง่ออกได ้ อาท ิกรณีรสัเซยีหา้มนําเขา้สนิคา้เกษตร

อาหารจากสหรฐัฯ และยุโรปเพื�อตอบโตม้าตรการควํ�าบาตรกอ็าจเป็นโอกาสของผูส้ง่ออกไทยในการเขา้ไปทาํตลาดใน

คอลมัน์นี�เผยแพร่เพื �อใหค้วามรูด้้านเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถงึภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึ �งเป็นขอ้คดิเหน็ส่วน
บุคคล จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพื �อการส่งออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย 

บททดสอบความเป็นหนึ�งเดียวกนัของ BRICS 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผู้อาํนวยการฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 
 

ศรษฐกิจประเทศพฒันาแล้วชะลอลงมาก ทําให้กลุ่มประเทศ

บราซลิ รสัเซยี อนิเดยี จนี และ

GDP โลก อย่างไรกต็าม 

ชะลอความรอ้นแรงลงจากปญัหาเชงิโครงสรา้งที�มมีากขึ�น ขณะที�ในระยะสั �น 

ตั �งแต่ต้นปี 2557 โดยหนัมาเน้น

อกีทั �งเศรษฐกจิจนีต้องเผชญิกบั

ที�มแีนวโน้มชะลอลง ทาํใหธ้นาคารกลางจนี

นี�แสดงท่าทวี่าจะไม่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิเพิ�มเติม  

เป็นระดบัตํ�าสดุในรอบกว่า 24 ปี  

ทางการเงนิ การคา้และการลงทุน 

ชะลอลงอยู่แล้วจากปญัหาเงนิเฟ้อและเงนิทุนไหลออก ทําใหธ้นาคารกลางรสัเซยีต้อง

ทาํใหอุ้ปสงคใ์นประเทศชะลอลงไปอกี  

จะยุตมิาตรการ QE ในช่วงเดอืนตุลาคม 

อย่างมากต่อ 3 ประเทศในกลุ่ม BRICS 

เงนิฟ้อและการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั

อาจกระทบต่อเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิได ้

สามารถเรยีกความเชื�อมั �นของ

ถึงวนันี�กย็งัไม่มรีายละเอยีดของ

แอฟรกิาใตย้งัตอ้งเผชญิกบั

ปจัจุบนั ทําใหต้้องมกีารสรรหาใหม่ 

ลงอย่างหลกีเลี�ยงไม่ได ้

เวทกีารค้าการลงทุนโลกและ 

แกป้ญัหาดงักล่าวและกา้วขึ�นมา

บรรลุขอ้ตกลงจดัตั �งธนาคารเพื�อ

Contingency Reserve Arrangement : CRA) ขึ�นใน

เป็นแหล่งกูเ้งนิยามเกดิวกิฤต

โดยเฉพาะผูส้ง่ออกควรตดิตามสถานการณ์

มลูค่าสง่ออกคดิเป็นสดัสว่นราว 16% 

อาท ิกรณีรสัเซยีหา้มนําเขา้สนิคา้เกษตร

การเขา้ไปทาํตลาดในรสัเซยี เป็นตน้  

รวมถงึภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึ �งเป็นขอ้คดิเหน็ส่วน


