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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรระยะกลาง-ยาวปรับลดลง 

Yield พนัธบัตรอายุต ่ากว่า 3 ปี เปลี่ยนแปลง 0.00% ถงึ +0.02% 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 3 ปีข้ึนไป เปลี่ยนแปลง 0.00% ถงึ -0.11% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะกลาง-ยาวปรับลดลงเน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกจิส าคัญ

ของสหรัฐต า่กว่าที่ คาดการณ์ไว้ นักลงทุนบางกลุ่มจึงคาดว่า Fed จะยังคงอตัราดอกเบี้ย

นโยบายในการประชุม FOMC สิ้นเดือน ก.ย. น้ี 

- นักลงทุนกลับเข้าซ้ือพันธบัตรอย่างต่อเน่ืองหลังจากที่ อตัราผลตอบแทนปรับเพ่ิมขึ้นมาก

ในช่วงที่ ผ่านมา ประกอบกบัตลาดหุ้นเร่ิมมีความผันผวน นักลงทุนจึงเข้าถือครองพันธบัตร

มากขึ้น เพ่ือรอดูปัจจัยใหม่ที่ จะมาส่งผลกระทบต่อตลาดต่อไป 

 

คาดการณ ์Yield เปล่ียนแปลงในกรอบแคบ โดยนักลงทุนจับตาดูการแนวโน้มการปรับขึ้น

อตัราดอกเบี้ยของ Fed อย่างใกล้ชิด 

T enor 02-Sep 09-Sep C hang e

3Y 41.210 43.370 +2.16

5Y 83.505 79.342 -4.16 

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

02-Sep 1.37 1.48 1.49 1.64 1.83 2.24 2.71

09-Sep 1.39 1.48 1.49 1.62 1.80 2.13 2.64

Change +0.02 0.00 0.00 -0.02 -0.03 -0.11 -0.07 

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

T enor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.53667 1.59900 1.71786 1.99061

THBFIX 1.16407 1.32628 1.55905 1.81202

LIBOR 0.52689 0.85222 1.25000 1.55678

Market Rate (9-Sep)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 21-Sep-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 14- Sep -16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

02/09/2016 34.62 66.84 13234 22273 6.681 46.66 4.085 

09/09/2016 34.79 66.62 13102 22301 6.679 47.20 4.070 

% Change 0.49  -0.33  -1.00  0.13  -0.02  1.16  -0.37  

 

 

Foreign Exchange Market : เงินบาทอ่อนค่าลง หลังเร่ิมมสัีญญาณเงินทุน

ไหลออก จากการเทขายท าก าไรในตลาดหุน้ไทยของนักลงทุนต่างชาติ 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ที่ ระดับ 34.79 อ่อนค่าลง 0.49% เม่ือเทยีบกบัระดับ 

34.62 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาห์ก่อนหน้า (2 ก.ย. 59) 

ปัจจัย – ธ.กลางยุโรป (ECB)  คงอตัราดอกเบี้ยที่ ระดับ 0% ต่อปี และคงวงเงินในการซ้ือ

พันธบัตรตามมาตรการ QE ที่ ระดับ 8 หม่ืนล้านยูโร/เดือน โดยยังไม่มีการขยายช่วงเวลาใน

การเข้าซ้ือพันธบัตรที่ มีก าหนดสิ้นสดุในเดือน มี.ค. 2560 

- อตัราเงินเฟ้อของจีนปรับตัวขึ้น 1.3% ในเดือน ส.ค.เม่ือเทยีบรายปี โดยชะลอตัวลงจาก

เดือน ก.ค.ที่ มีการขยายตัว 1.8% 

- ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคของไทยเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้นเป็นเดือนที่  2 ติดต่อกนั อยู่ที่ ระดับ 

73.2 

คาดการณ ์ เงินบาทในช่วงน้ียังมีความผันผวน ตามทศิทางการเคล่ือนย้ายของเงินทุน และ

มุมมองของนักลงทุนต่อการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยของธ.กลางสหรัฐ (Fed) โดยประเมินกรอบ

การเคล่ือนไหว 34.55-34.95 

Fundamental : ธนาคารกลางสหภาพยโุรปคงอตัราดอกเบี้ ยนโยบาย   

 ธนาคารกลางสหภาพยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี้ ยนโยบายที่  0% ในการประชุม

วันที่  8 กนัยายน 2559 พร้อมทั้งยังคงมาตรการ QE ไว้ที่  80 พันล้านยูโรต่อเดือน จนถึงเดือน

มีนาคม 2560   

 ฝ่ายวิจัยธุรกจิ มีข้อสงัเกตในเร่ืองดังกล่าว ดังนี้  

-ECB ยงัมีแนวโนม้ท่ีจะใชน้โยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อเนื่ อง จากภาวะเศรษฐกิจที่ ยัง

ไม่มีสญัญาณฟ้ืนตัว โดยเศรษฐกิจของ EU ไตรมาส 2 ขยายตัวต ่าสดุในรอบ 8 ไตรมาส ขณะที่

ผลกระทบจาก Brexit น่าจะชัดเจนขึ้นในระยะถัดไป ท าให้คาดว่า ECB น่าจะต่ออายุมาตรการ 

QE ออกไป จากเดิมที่ จะสิ้นสดุในเดือนมีนาคม 2560  

-ภาวะตลาดการเงินโลกผนัผวนมากข้ึน เนื่ องจากทั้ง ECB และญ่ีปุ่ นยังคงใช้มาตรการ QE 

เพ่ืออัดฉีดเม็ดเงินเข้าสู่เศรษฐกิจอย่างต่อเนื่ อง สวนทางกับสหรัฐฯ ที่ ส่งสัญญาณว่าจะปรับขึ้ น

อัตราดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุมเดือนธันวาคม 2559 ท าให้ตลาดการเงินและอัตรา

แลกเปล่ียน รวมถึงค่าเงินบาทมีแนวโน้มผันผวนรุนแรงขึ้น ซ่ึงเป็นปัจจัยที่ ต้องจับตามองอย่าง

ใกล้ชิดในระยะถัดไป 

-การส่งออกไทยไปสหภาพยโุรปมีแนวโนม้หดตวัต่อเนื่ อง จากปัจจัยบั่นทอนต่างๆ  ทั้งภาวะ

เศรษฐกจิ EU ที่ ยังไม่ฟ้ืนตัว รวมถึงค่าเงินยูโรที่ มีแนวโน้มอ่อนค่าลงจากการใช้นโยบายการเงิน

ผ่อนคลาย ทั้งนี้  มูลค่าส่งออกของไทยไป EU ในเดือนกรกฎาคม 2559 หดตัว 13%  

 

 

 
    

 

 

 

 

 
ที่ มา : ECB 
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% 
อตัราดอกเบี้ ยนโยบายของธนาคารกลางสหภาพยุโรป 

http://www.thaibma.or.th/

