
 
 

ส่งออกลด…เพราะเงนิบาทแขง็ค่าจริงหรือ? 
 

โดย ฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพือ่การส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 
 

ปัจจุบนัเงินบาทที่แข็งค่าสดุในรอบ 1 ปี หรือแข็งค่าขึน้ราว 4% นบัตัง้แต่ต้นปี 2559 ก าลงัเป็นประเด็นร้อนท่ี
ถูกพูดถึงในวงกว้าง ซึง่เงินบาทท่ีแข็งค่าดงักล่าวมีสาเหตหุลกัมาจากเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศท่ีไหลเข้าตลาด
เกิดใหมร่วมทัง้ไทยมากขึน้เพ่ือแสวงหาผลตอบแทนท่ีสงูกวา่หลงัประเทศมหาอ านาจหลายแห่ง อาทิ ยุโรป ญ่ีปุ่ น องักฤษ
ใช้นโยบายอตัราดอกเบีย้ต ่าและอดัฉีดเม็ดเงินเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเน่ือง ประกอบกับเศรษฐกิจไทยส่งสญัญาณใน
ทิศทางท่ีดีขึน้ สถานการณ์ดงักลา่วท าให้หลายฝ่ายมีความกงัวลว่าเงินบาทท่ีแข็งค่าอาจย่ิงซ า้เติมภาคส่งออกไทยท่ีก าลงั
อยู่ในช่วงซบเซาให้แย่ลงอีก อย่างไรก็ตาม การแข็งค่าของเงินบาทในช่วงนีอ้าจไม่ได้กระทบต่อการส่งออกมากอย่างท่ี
หลายฝ่ายกงัวล จากข้อสงัเกตบางประการท่ีน่าสนใจ ดงันี ้

 เงนิบาทเคล่ือนไหวเกาะกลุ่มไปกับสกุลเงินอ่ืนในภูมิภาค จากเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศท่ีไหล
เข้ามาทัว่ภมูิภาค ท าให้สกลุเงินสว่นใหญ่ในภมูิภาคเอเชียแข็งคา่ไปในทิศทางเดียวกนั โดยเงินบาทท่ีแข็งค่า 4% ตัง้แต่ต้นปี
สอดคล้องกับทิศทางค่าเงินของประเทศคู่ค้าและคู่แข่งส าคัญ อาทิ มาเลเซีย (แข็งค่าขึน้กว่า 7%) เกาหลีใต้ (5.8%) 
สิงคโปร์ (5.2%) อินโดนีเซีย (5.2%) ไต้หวนั (5.1%) และเวียดนาม (1.9%) เป็นต้น ปัจจยัดงักล่าวสะท้อนให้เห็นว่าแม้เงินบาท
จะแข็งค่าขึน้ในบางช่วงเวลา แต่ยังเป็นไปในทิศทางเดียวกับสกุลเงินอื่นในภูมิภาค ซึ่งไม่ได้ก่อให้เกิดความได้เปรียบ
เสียเปรียบตอ่ภาคสง่ออกไทยมากนกั  

 ค่าเงินมีผลกระทบต่อการส่งออกไม่มากเหมือนในอดีต ในทางทฤษฎี แม้เงินบาทท่ีอ่อนค่าจะช่วยให้
ราคาของสินค้าไทยถูกลงในสายตาต่างชาติ ซึ่งจะช่วยกระตุ้นการส่งออก (Price Effect) ได้ระดับหนึ่ง อย่างไรก็ตาม 
ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ประเด็นของ Price Effect กลบัมีผลต่อการส่งออกค่อนข้างน้อย สงัเกตได้จากในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา 
เงินบาทอ่อนค่าต่อเน่ืองจาก 28 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐในปี 2556 จนทะล ุ36 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐในปี 2558 หรืออ่อนค่า
ราว 22% ในช่วง 3 ปี ซึง่นบัวา่ออ่นคา่กวา่คา่เงินคูแ่ข่งเกือบทกุสกลุ แตก่ารสง่ออกของไทยในช่วงดงักล่าวกลบัหดตวั 3 ปี
ติดต่อกัน ขณะท่ีหลายประเทศ โดยเฉพาะเวียดนามท่ีแม้ตัง้แต่ต้นปี 2559 เงินด่องจะแข็งค่าขึน้ในทิศทางเดียวกบัเงินบาท 
แตก่ารสง่ออกของเวียดนามยงัขยายตวัได้ดีตอ่เน่ือง สะท้อนให้เห็นวา่ปัจจบุนัยงัมีปัจจยัพืน้ฐานอื่นๆ ท่ีมีผลตอ่ขีดความสามารถ
ในการแข่งขนัของภาคสง่ออกมากกวา่คา่เงิน อาทิ ภาวะเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า การสร้างนวตักรรมใหม่ๆ รวมถึงการผลิต
สินค้าท่ีตรงกบัความต้องการของผู้บริโภคและสอดคล้องกบั Global Megatrends เป็นต้น  

แม้อัตราแลกเปลี่ยนจะมีผลต่อขีดความสามารถในการแข่งขันของภาคส่งออกไม่มากเหมือนเช่นอดีต 
แตก่็ปฏิเสธไม่ได้ว่าอตัราแลกเปลี่ยนยงัมีผลต่อ “รายได้ในรูปเงินบาท” (Income Effect) ของผู้ส่งออกอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ 
ดงันัน้ ผู้สง่ออกไทยต้องเตรียมความพร้อมเพ่ือรับมือกบัความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้ได้ตลอดเวลา ดงันี ้
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

“ทางออกของผู้ส่งออกไทย” 
แนวทางระยะสัน้  : ป้องกนัความเสี่ยงและปรับปรุงกระบวนการผลิต 

 ใช้เคร่ืองมือทางการเงินเพ่ือป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน อาทิ การท า Forward Contract การเปิดบัญชีสกุล
เงนิตราต่างประเทศ (FCD) การ Matching เงนิได้กับค่าใช้จ่ายที่เป็นเงนิสกุลเดียวกัน เป็นต้น 

 ช่วงท่ีเงินบาทแข็งคา่ถือเป็นจังหวะที่ดีในการน าเข้าเคร่ืองจักรและเทคโนโลยีเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต 
แนวทางระยะยาว : เพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนั 

 สร้างนวัตกรรมใหม่ๆ ที่ช่วยสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับสินค้า เพ่ือหลีกเลี่ยงการแข่งขนัด้านราคา 
 ปรับเปล่ียนรูปแบบสินค้าให้สอดคล้องกับ Global Megatrends เพ่ือตอบสนองผู้บริโภคยคุใหม่ 
 มุ่งเจาะตลาดส่งออกใหม่ที่มีศักยภาพ เพ่ือขยายตลาดใหม่ๆ  และกระจายความเสี่ยงจากตลาดสง่ออกเดิม 
 มองหาช่องทางในการลงทุนต่างประเทศ เพ่ือแสวงหาโอกาสใหม่ๆ  และลดข้อจ ากดัของปัญหาเชิงโครงสร้างในประเทศ 

22 สิงหาคม 2559 


