
ประเทศ 
มูลค่าส่งออก 
ที่ลดลง/เพิ่มขึน้ 
(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

% Growth 
ส่งออก 

% สัดส่วน 
ต่อ GDP 

โลก -268,000 -2.8% -0.3% 
เยอรมนี -50,571 -6.3% -1.3% 
เกาหลีใต้ -25,450 -8.6% -1.5% 
ญ่ีปุ่น -22,459 -6.1% -0.5% 
ฮ่องกง -17,099 -6.3% -4.7% 
อิตาลี -11,636 -4.2% -0.6% 
สเปน -9,570 -5.3% -0.7% 
สิงคโปร์ -9,062 -4.5% -2.5% 

สหราชอาณาจักร -8,520 -3.5% -0.3% 
สหรัฐฯ -7,790 -0.9% 0.0% 

อินโดนีเซีย -7,655 -8.7% -0.8% 
รัสเซีย -6,145 -2.9% -0.4% 
มาเลเซีย -5,509 -4.5% -1.5% 
ไต้หวัน -5,255 -3.2% -0.9% 
ฝร่ังเศส -4,878 -1.7% -0.2% 
บราซิล -3,971 -3.5% -0.2% 
ไทย -3,683 -2.9% -0.7% 

แคนาดา -2,038 -0.9% -0.8% 
ฟิลิปปินส์ -180 -0.5% -0.1% 

จีน +669 +0.1% 0.0% 
อินเดีย +3,523 +2.2% +0.1% 
เวียดนาม +6,280 +5.5% +2.6% 
เม็กซิโก +8,094 +3.7% +0.7% 

   
 

 

 

สงครามการค้า : ใครเจ็บมาก…เจ็บน้อยกว่ากัน? 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิ  
ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 

 
 นับตัง้แต่สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนปะทุขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2561 อตัราขยายตวัของ
การค้าโลกชะลอลงต่อเน่ือง และเร่ิมเห็นผลกระทบอย่างชดัเจนมากขึน้
ตัง้แต่ในช่วงต้นปี 2562 ท่ีการค้าโลกเร่ิมหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี 
โดยจากข้อมลูขององค์การการค้าโลก (WTO) พบว่าการสง่ออกรวมของ
ทัง้โลกในช่วง 6 เดือนแรกปี 2562 หดตัว 2.8% คิดเป็นมูลค่าส่งออกท่ี
หายไปราว 2.68 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็นสดัส่วนราว 0.3% 
ของ GDP โลก ซึ่งสอดคล้องกับคาดการณ์ล่าสุดของ IMF ท่ีได้ปรับลด
การขยายตวัของเศรษฐกิจโลกปี 2562 ลงจาก 3.3% เหลือ 3.0% ต ่าสดุ
ในรอบ 10 ปี ทัง้นี ้ หากพิจารณามูลค่าส่งออกของประเทศคู่ค้าส าคัญ
ของไทย (คิดเป็นสดัสว่นราว 80% ของมลูคา่สง่ออกรวม) พบหลายประเดน็ท่ีน่าสนใจ ดงันี ้ 

      - เอเชียกับยุโรปเจ็บหนักสุด  ประเทศท่ีมี
มลูค่าส่งออกลดลงมากส่วนใหญ่กระจายตวัอยู่ใน 2 
ภมูิภาคหลกัคือ เอเชียและยุโรป มีเพียงบราซิลซึง่อยู่
ในลาตินอเมริกา 
      - ใครเอี่ยวกับจีนมากจะเจ็บหนัก ประเทศใน
เอเชียส่วนใหญ่ท่ีมูลค่าส่งออกลดลงมากล้วนเป็น 
Supply Chain ส าคัญของจีน และ/หรือพึ่งพาการ
ส่งออกไปจีนในสัดส่วนสูง โดยเฉพาะในสินค้า
อุตสาหกรรมและอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งไทยก็ได้ รับ
ผลกระทบเช่นกัน เน่ืองจากพึ่งพาการส่งออกไปจีน 
11% ทัง้นี ้มูลค่าส่งออกรวมของไทยในช่วง 6 เดือน
แรกของปี 2562 หดตัว 2.9% หรือคิดเป็นมูลค่า
ส่งออกท่ีลดลงกว่า 3,600 ล้านดอลลาร์สห รัฐ 
อย่างไรก็ตาม ยังมีอีกหลายประเทศที่ การ
ส่งออกได้รับผลกระทบรุนแรงกว่าไทย  อาทิ 
เกาหลีใต้  (พึ่งพาการส่งออกไปจีน 27%) ญ่ีปุ่ น 
(20%) ฮ่องกง (55%) สิงคโปร์ (12%) อินโดนีเซีย 
(15%) มาเลเซีย  (14%) ไต้หวนั  (29%) รวมถึง
บราซิลที่ส่งออกไปจีนถึง 27% โดยเฉพาะสินค้า
โภคภัณฑ์  

ตารางท่ี 1 มูลค่าส่งออก (ม.ค.-ม.ิย. 62) และผลกระทบต่อ GDP  

ท่ีมา : ฝ่ายวิจยัธุรกิจ EXIM BANK ค านวณจากข้อมลู WTO และ IMF 

อัตราขยายตัวของการค้าโลก (Q1/2561-Q2/2562) 

2561 2562 

% (y-o-y) 

ท่ีมา : ฝ่ายวิจยัธุรกิจ EXIM BANK ค านวณจากข้อมลู WTO 



ประเทศ 
สัดส่วน 

ส่งออกไปสหรัฐฯ 
สัดส่วน

ส่งออกไปจีน 

เม็กซิโก 77% 1% 
แคนาดา 75% 5% 
เวียดนาม 20% 16% 
อินเดีย 16% 5% 
ฟิลิปปินส์ 16% 12% 
ไทย 11% 12% 

 

ประเทศ 
สดัส่วนอปุสงคใ์น
ประเทศต่อ GDP 

(การบรโิภค + การลงทนุ) 

สดัส่วนการ
ส่งออกต่อ 

GDP 

% Growth
ส่งออก 

% สดัส่วน 
ต่อ GDP 

บราซิล 80% 13% -3.5% -0.2% 
สหราชอาณาจกัร 83% 17% -3.5% -0.3% 
ญ่ีปุ่ น 80% 14% -6.1% -0.5% 
อิตาลี 80% 26% -4.2% -0.6% 
อินโดนีเซีย 90% 17% -8.7% -0.8% 
ไทย 70% 55% -2.9% -0.7% 

 

- ใครเอี่ยวกับสหรัฐฯ มากมีแนวโน้มเจ็บตัวน้อยกว่า ประเทศท่ี
ได้รับผลกระทบน้อยกว่าไทยในแง่การส่งออกส่วนใหญ่เป็นประเทศท่ี
พึ่งพาการส่งออกไปสหรัฐฯ มากกว่าตลาดจีน ไม่ว่าจะเป็นเม็กซิโก 
แคนาดา เวียดนาม อินเดีย และฟิลิปปินส์ สะท้อนได้วา่สหรัฐฯ เป็นตลาดท่ี
ช่วยดูดซับผลกระทบเชิงลบจากสงครามการค้าในประเทศเหล่านัน้ได้
ระดบัหนึ่ง ซึ่งแม้แต่ไทยเองก็ได้อานิสงส์จากการส่งออกไปสหรัฐฯ 
ในช่วงคร่ึงแรกปี 2562 ที่ขยายตัวถึง 17% ทัง้นี ้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี
ถือว่าขยายตวัได้ดีท่ีสดุเมื่อเทียบกับประเทศพัฒนาแล้วอื่นๆ ท าให้สหรัฐฯ ยงัต้องน าเข้าสินค้าจากประเทศอื่นๆ 
มาทดแทนสินค้าจีนท่ีมีราคาแพงขึน้จากภาษี สะท้อนได้จากมลูค่าน าเข้าของสหรัฐฯ ในช่วง 6 เดือนแรกปี 2562 
ท่ีไมไ่ด้ลดลงตามท่ีหลายฝ่ายคาด โดยยงัขยายตวัได้ 0.2% สวนทางกบัมลูคา่น าเข้าของจีนท่ีหดตวัราว 5% ในช่วง
เวลาเดียวกนั  

-  ยุโรปถูกซ า้เติมจากปัจจัยภายในภูมิภาค  มูลค่าส่งออกของประเทศในยุโรปท่ีลดลงมาก 
ทัง้เยอรมนี อิตาลี สเปน สหราชอาณาจกัร และฝร่ังเศส อาจมีสาเหตุส าคญัมาจากเศรษฐกิจยุโรปเองท่ีชะลอลง 
โดยเฉพาะเศรษฐกิจประเทศยกัษ์ใหญ่อนัดบั 1 และ 2 ของภูมิภาคทัง้เยอรมนีและสหราชอาณาจกัรท่ีเศรษฐกิจมี
ความเสี่ยงท่ีจะเข้าสู่ Technical Recession จาก GDP ไตรมาส 1 ปี 2562 ท่ีหดตัวเม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 
ทัง้นี ้การท่ีประเทศในยุโรปค้าขายกันเอง (Intra-regional Trade) กว่า 65% ของการค้าทัง้หมด แต่พึ่งพาการ
สง่ออกไปตลาดคู่กรณีอย่างสหรัฐฯ และจีนสดัส่วนรวมกนัราว 11% เท่านัน้ มลูค่าส่งออกท่ีลดลงจึงอาจมีสาเหตุ
จากสงครามการค้าเพียงบางสว่น  

-  คู่กรณีที่ ก่อสงครามกลับเจ็บตัวน้อย จากตัวเลขผลกระทบต่อการส่งออกและ GDP ข้างต้นพบว่า
สหรัฐฯ และจีนแทบไม่ได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าเท่าใดนัก ส่วนหนึ่งอาจเป็นเพราะทัง้สองประเทศมีภูมิ
ต้านทานท่ีดี โดยสหรัฐฯ ได้แรงหนุนจากการบริโภคภาคเอกชนและตลาดแรงงานท่ียังแข็งแกร่ง ขณะท่ีจีนก็ได้ตวัช่วย
จากนโยบายการเงินและนโยบายการคลังท่ีพร้อมเข้ามาประคับประคองกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศให้ยัง
ขยายตัวได้ โดยเฉพาะการลงทุนซึ่งเป็นภาคส่วนท่ีใหญ่ท่ีสุดของเศรษฐกิจจีน นอกจากนี ้ในช่วงท่ีผ่านมาทัง้จีนและ
สหรัฐฯ ได้ใช้กลยุทธ์การลงทุนน าการค้า (Investment-induced Trade) อย่างต่อเน่ือง โดยการเข้าไปลงทุนในประเทศ
ปลายทางเพ่ือสร้างตลาดให้กับสินค้าของตนตัง้แต่ต้นน า้ถึงปลายน า้ ท าให้มีการเช่ือมโยง Supply Chain ระหว่าง
ประเทศแมแ่ละประเทศปลายทางมากขึน้ ซึง่มีสว่นช่วยบรรเทาผลกระทบต่อการสง่ออกโดยรวมได้บางส่วน   

- อุปสงค์ในประเทศเป็นเกราะก าบังสงครามการค้าชัน้ดี มีข้อสงัเกตวา่หลายประเทศท่ีการสง่ออกได้รับ
ผลกระทบค่อนข้างมาก ดงัเห็นได้จากมลูค่าส่งออกท่ีหดตวัลงมาก แต่เศรษฐกิจในภาพรวมกลบัได้รับผลกระทบ
ไมม่ากนกั อาทิ บราซิล สหราชอาณาจกัร ญ่ีปุ่ น อิตาลี อินโดนีเซีย เป็นต้น ซึง่มลูค่าสง่ออกในช่วงคร่ึงแรกปี 2562 
ของทุกประเทศหดตัวมากกว่าไทยทัง้สิน้ แต่ผลกระทบต่อ GDP กลับน้อยกว่าหรือใกล้เคียงกับไทย เน่ืองจาก
ประเทศเหล่านีพ้ึ่งพาอุปสงค์ในประเทศ
ทัง้การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน
เป็นหลัก ขณะท่ีภาคการส่งออกคิดเป็น
สัดส่วนไม่มากนักเมื่อเทียบกับขนาด
เศรษฐกิจ  

ตารางท่ี 3 โครงสร้างเศรษฐกิจ และผลกระทบจากภาคส่งออกต่อเศรษฐกิจโดยรวม 

ตารางท่ี 2 สัดส่วนการส่งออกของประเทศต่าง  ๆไปสหรัฐฯ และจีน 

ท่ีมา : ฝ่ายวิจยัธุรกิจ EXIM BANK ค านวณจากข้อมลู Trademap 

ทีม่า : ฝ่ายวจิยัธรุกจิ EXIM BANK ค านวณจากขอ้มลู WTO, IMF และ EIU 
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ประเทศ 
2561 

(ม.ค.-มิ.ย.) 
ลา้นดอลลารส์หรฐั 

2562 
(ม.ค.-มิ.ย.) 

ลา้นดอลลารส์หรฐั 

เปล่ียนแปลง 
ลา้นดอลลารส์หรฐั 

อตัราขยายตวั 
(%) 

จีน 260,130 228,954 -31,176 -12.0% 
เมก็ซิโก 170,942 181,249 +10,307 +6.0% 
เวียดนาม 23,790 31,654 +7,864 +33.1% 
อินเดีย 27,862 30,611 +2,749 +9.9% 
รวม 1,268,262 1,270,642 +2,380 +0.2% 

 

- มีสัญญาณการกระจายตัวของห่วงโซ่อุปทานโลกมากขึน้ ตลอดระยะเวลาหลายปีท่ีผ่านมา 
เศรษฐกิจโลกถูกขบัเคลื่อนด้วยภาคการค้าระหว่าง
ประเทศ โดยมีจีนเป็นฐานการผลิตส าคญัของโลก
จนได้รับการขนานนามว่าเป็น “Factory of the 
World” ดงันัน้ สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และ
จีนท่ีก าลงัเกิดขึน้ในปัจจบุนั จงึถือเป็นความขดัแย้ง
ทางการค้าระหว่าง “ผู้ ผลิตและส่งออกสินค้าราย
ใหญ่อนัดบั 1 ของโลก” อย่างจีน กบั “ผู้บริโภคและ

น าเข้าสินค้ารายใหญ่อนัดบั 1 ของโลก” อย่างสหรัฐฯ ทัง้นี ้ในช่วงคร่ึงแรกปี 2562 สหรัฐฯ น าเข้าสินค้าจากจีน ซึง่
เป็นตลาดน าเข้าอนัดบั 1 ของสหรัฐฯ ลดลง 12% คิดเป็นมลูคา่ราว 3 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึง่ส่งผลกระทบต่อ
จีนและบรรดาประเทศท่ีอยู่ในห่วงโซ่อุปทานของจีนเป็นวงกว้าง อย่างไรก็ตาม การท่ีมูลค่าน าเข้าโดยรวมของ
สหรัฐฯ ในช่วงเวลาดงักล่าวไม่ได้ลดลง แต่กลบัขยายตวัได้ราว 0.2% สะท้อนให้เห็นว่าสหรัฐฯ น าเข้าสินค้าจาก
ตลาดอื่นๆ เพ่ือทดแทนสินค้าจากจีน โดยเฉพาะเม็กซิโก เวียดนาม และอินเดีย ซึง่มลูค่าสง่ออกไปสหรัฐฯ ขยายตวัสงู 
สอดคล้องกับข้อมูลในตารางท่ี 1 ท่ีระบุว่าทัง้ 3 ประเทศข้างต้นเป็นประเทศท่ีได้ประโยชน์จากสงครามการค้า
มากกว่าประเทศอ่ืนๆ ดงันัน้ มีความเป็นไปได้ว่า หากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนยังคงยืดเยือ้ อาจท าให้
จีนลดบทบาทในฐานะของการเป็น “Factory of the World” ลงไป ขณะท่ีฐานการผลิตอาจเร่ิมย้ายออกจากจีนไป
ยงัประเทศอื่นๆ มากขึน้ โดยเฉพาะเวียดนาม อินเดีย และเม็กซิโก ท่ีอาจก้าวขึน้มาเป็น “The New Factories of 
the World” แทนท่ีจีนในบางสว่น  

 ในส่วนของประเทศไทย เพ่ือบรรเทาผลกระทบของสงครามการค้าในครัง้นีท่ี้อาจยืดเยือ้เป็นเวลานาน 
ควบคู่ไปกบัการสร้างเกราะป้องกนัส าหรับสงครามการค้าหรือมาตรการทางการค้ารูปแบบใหม่ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ใน
ระยะถัดไป ทางออกในระยะสัน้ส าหรับผู้ ประกอบการไทยคือการกระจายตลาดส่งออกไปยังตลาดใหม่ ๆ 
โดยเฉพาะตลาด New frontiers ซึ่งก าลงัซือ้ยังเพ่ิมขึน้ตามเศรษฐกิจท่ีขยายตวัในระดบัสูงต่อเน่ือง อาทิ CLMV 
แอฟริกา ลาตินอเมริกา เป็นต้น หรือกระจายการส่งออกสินค้าท่ีได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าโดยตรงจาก
การท่ีไทยอยู่ในห่วงโซ่อปุทานของจีนไปยงัตลาดหลบภยัอื่นๆ ท่ีได้ประโยชน์จากสงครามการค้า อาทิ การส่งออก
แผงวงจรไฟฟ้าไปเม็กซิโก หรือส่งออกคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบไปตลาดอินเดีย แคนาดา เป็นต้น  ส าหรับ
ทางออกในระยะยาว ทุกภาคส่วนต้องร่วมมือกันในการผลักดันการลงทุนใหม่อย่างต่อเน่ืองและเป็นรูปธรรม 
โดยเฉพาะโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) และการลงทุนในอตุสาหกรรม S-Curve 
ซึง่จะมุ่งเน้นการลงทุนในอตุสาหกรรมท่ีใช้นวตักรรมใหม่ๆ และมีมลูค่าเพ่ิมสงู ซึง่จะช่วยเพ่ิมขีดความสามารถใน
การแข่งขนัของผู้ประกอบการไทยให้สามารถแข่งขนัได้บนเวทีโลกอย่างยัง่ยืนในระยะยาว 
  
 11 พฤศจิกายน 2562 
 สว่นสื่อสารองค์กร ฝ่ายพฒันาความยัง่ยืนและสื่อสารองค์กร 
 
 
 
 
 
สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ส่วนส่ือสารองค์กร ฝ่ายพัฒนาความยั่งยืนและส่ือสารองค์กร 
โทร. 0 2271 3700, 0 2278 0047, 0 2617 2111 ต่อ 1140-4 

ตารางท่ี 4 มูลค่าและอตัราขยายตวัของการน าเข้าของสหรฐัฯ จากประเทศต่างๆ 
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