
 
จนียืดหยุนคาเงินหยวน…ผลกระทบตอการสงออกไทย 

 
โดย ฝายวิจัยธุรกิจ ธนาคารเพ่ือการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย (EXIM BANK) 

 
 
 

ตลอดระยะเวลาเกือบ 2 ปนับต้ังแตเดือนกรกฎาคม 2551 ธนาคารกลางจีน (The People’s Bank of China : 
PBC) ดําเนินนโยบายตรึงคาเงินหยวนไวกับดอลลารสหรัฐท่ีระดับ 6.8262 หยวนตอดอลลารสหรัฐ เพ่ือกระตุน
การสงออกของประเทศ ซึ่งหลายฝายมองวา อัตราแลกเปล่ียนท่ีระดับดังกลาวต่ํากวาความเปนจริงมากเม่ือพิจารณา
จากพ้ืนฐานเศรษฐกิจของจีนท่ีขยายตัวอยางรอนแรงและเกินดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูง ทําใหหลายประเทศ 
โดยเฉพาะสหรัฐฯ ซึ่งขาดดุลการคากับจีนเปนจํานวนมหาศาล ออกมากดดันอยางหนักใหทางการจีนปลอยให
คาเงินหยวนเคล่ือนไหวตามกลไกตลาด จนเม่ือวันท่ี 19 มิถุนายนท่ีผานมาธนาคารกลางจีนประกาศจะปฏิรูประบบ
อัตราแลกเปล่ียนและปลอยใหเงินหยวนมีความยืดหยุนมากข้ึน โดยกําหนดใหคาเงินหยวนเคลื่อนไหวไดในชวง +/-
0.5% จากคากลางที่ PBC ประกาศในแตละวัน สงผลใหเม่ือวันท่ี 21 มิถุนายน 2553 เงินหยวนแข็งคาท่ีสุดในรอบ 5 ป
ในตลาดซื้อขายเงินหยวนระหวางประเทศที่ระดับ 6.7976 หยวนตอดอลลารสหรัฐ หรือแข็งคาขึ้น 0.4% จาก
ระดับปดตลาดท่ี 6.8262 หยวนตอดอลลารสหรัฐเม่ือวันท่ี 18 มิถุนายน 2553 

 

   

 
เงินหยวนมีแนวโนมแข็งคาข้ึนแบบคอยเปนคอยไป นักวิเคราะหของ Bloomberg คาดการณวา เงินหยวน

จะแข็งคาขึ้นราว 2% ภายในป 2553 ขณะท่ีการซื้อขายเงินหยวนท่ีไมมีการสงมอบ (Non-Delivery Forward : NDF) 
บงชี้วา ตลาดคาดการณวา ในระยะเวลา 12 เดือนขางหนาเงินหยวนจะแข็งคาขึ้น 5% มาอยูท่ีระดับ 6.5 หยวนตอ
ดอลลารสหรัฐ สอดคลองกับท่ีธนาคารกลางจีนไดออกมายืนยันอยางหนักแนนวา จะไมปรับคาเงินหยวนแบบ
เฉียบพลัน เพ่ือไมใหสงผลกระทบตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงิน รวมท้ังภาคการสงออกของจีน  

ท้ังน้ี เงินหยวนท่ีมีแนวโนมแข็งคาข้ึนจากพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรงและนโยบายผอนคลายอัตรา
แลกเปล่ียนขางตน อาจสงผลใหคาเงินอื่นๆ ในภูมิภาคเอเชีย รวมท้ังเงินบาทของไทยแข็งคาขึ้นเชนกัน โดยเฉพาะ
ในระยะส้ันซึ่งจะมีเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศมาลงทุนและเก็งกําไรอัตราแลกเปล่ียนในภูมิภาคเอเชีย 
 เม่ือพิจารณาจากขอมูลในอดีตพบวา ธนาคารกลางจีนเคยปรับคาเงินหยวนใหแข็งข้ึนคร้ังใหญในชวงเดือน
กรกฎาคม 2548 จนถึงเดือนกรกฎาคม 2551 เปนระยะเวลารวม 3 ป ในครั้งน้ันเงินหยวนแข็งคาแบบคอยเปนคอยไป
จาก 8.28 หยวนตอดอลลารสหรัฐเปน 6.83 หยวนตอดอลลารสหรัฐ หรือแข็งคาขึ้นราว 21% (คิดเปนอัตราการ
แข็งคาเฉล่ีย 7% ตอป) ขณะท่ีคาเงินบาทในชวงเวลาเดียวกันแข็งคาข้ึนราว 26% ใกลเคียงกับการแข็งคาของเงินหยวน 
โดยการแข็งคาข้ึนดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากเงินทุนท่ีเขามาลงทุนในประเทศไทย ท้ังท่ีเปนการลงทุนโดยตรง 
(Foreign Direct Investment : FDI) และการลงทุนในหลักทรัพย (Portfolio Investment) รวมกันสูงถึง 21,300 ลาน
ดอลลารสหรัฐภายในระยะเวลา 3 ป 
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สถานการณ : จีนประกาศปลอยคาเงินหยวนยืดหยุนมากข้ึน 

เงินหยวนแข็งคา : เงินบาทแข็งคาตาม 
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ทิศทางคาเงินบาทและเงินหยวนในระยะท่ีผานมา 
 

 

 

    

 

 

 

     

     ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย และ Economic Intelligence Unit (EIU)  

 
 การท่ีเงินหยวนมีแนวโนมแข็งคาขึ้นราว 2-5% ภายในป 2553 ประกอบกับขอมูลในอดีตท่ีแสดงใหเห็นวา
การแข็งคาของเงินบาทสอดคลองกับการแข็งคาของเงินหยวนในอัตราใกลเคียงกัน ทําใหคาดไดวาเงินบาทอาจ
แข็งคาข้ึนแตะระดับ 31 บาทตอดอลลารสหรัฐ ณ ส้ินป 2553 หรือเปนการแข็งคาขึ้นราว 4% จากปจจุบันท่ีอัตรา
แลกเปล่ียนอยูท่ีราว 32.30 บาทตอดอลลารสหรัฐ 
 

 
 
 เงินหยวนท่ีมีแนวโนมแข็งคาขึ้นสงผลใหกําลังซื้อและความสามารถในการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคใน

ประเทศจีนเพ่ิมขึ้นจากราคาสินคาท่ีถูกลงเมื่อคิดเปนเงินหยวน ประกอบกับการท่ีจีนยังเดินหนาพัฒนาเศรษฐกิจ

ในทุกภาคสวนอยางตอเนื่องดวยการอัดฉีดเงินงบประมาณเพื่อกระตุนการบริโภคและการลงทุนภายในประเทศ 

ทําใหจําเปนตองนําเขาวัตถุดิบและสินคาขั้นกลางเพ่ือผลิตและลงทุนเปนจํานวนมาก เหตุผลดังกลาวทําใหการ

สงออกของไทยซึ่งปจจุบันพ่ึงพาตลาดจีนมากถึง 11% ของมูลคาสงออกท้ังหมดไดรับอานิสงสไปดวย โดยเฉพาะ

สินคาหลักที่ไทยสงออกไปจีนเปนอันดับตนๆ  

 ดังน้ัน การท่ีเงินหยวนมีแนวโนมแข็งคาข้ึนจะสงผลกระทบตอการสงออกของไทยท้ังทางลบและทางบวก ดังน้ี 

 ผลกระทบทางลบ เปนผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากการท่ีเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาตามทิศทางเงินหยวน อยางไร

ก็ตาม สินคาสงออกแตละประเภทจะไดรับผลกระทบจากการแข็งคาของเงินบาทแตกตางกันข้ึนอยูกับ Import Content 

ของสินคาแตละประเภท โดยสินคาท่ีมี Import Content สูง จะไดรับผลกระทบจากการแข็งคาของเงินบาทไมมากนัก 

เพราะแมรายรับจากการสงออกท่ีอยูในรูปเงินบาทจะลดลงตามการแข็งคาของเงินบาท แตตนทุนวัตถุดิบนําเขาก็มี

แนวโนมถูกลงเชนกัน (Natural Hedge) ตรงขามกับสินคาที่มี Import Content ตํ่า จะไดรับผลกระทบมากกวา

จากการท่ีเงินบาทแข็งคาขึ้น 
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เงินหยวนมีแนวโนมแข็งคา : Domestic Demand ในจีนเพิ่มข้ึน 

ก.ค. 2548 

Yuan=8.28 

Baht=42.01 

เงินหยวนแข็งคาข้ึน 21% 

เงินบาทแข็งคาข้ึน 26% 

จีนตรึงคาเงินหยวนที่ระดับ 6.83 หยวน/USD 

ในชวงวิกฤตเพื่อกระตุนการสงออก 

เงินทนุไหลเขาไทยราว 

21,300 Mil.USD 

ก.ค. 2551 

Yuan=6.83 

Baht=33.43 

บาท/ดอลลารสหรัฐ หยวน/ดอลลารสหรัฐ 

2548  2549  2550  2551 2552 2553

เงินบาท 

เงินหยวน 
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 ผลกระทบทางบวก เปนผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากการที่ Domestic Demand ของจีนเพ่ิมข้ึน ทําใหจีนมีความ

ตองการนําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นตามไปดวย 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 หากพิจารณาผลกระทบเปนรายสินคาพบวา สินคาสงออกแตละประเภทของไทยจะไดรับผลกระทบจาก
การดําเนินนโยบายยืดหยุนคาเงินหยวนของจีนแตกตางกันไป ดังน้ี 
 

ผลกระทบของการปรับคาเงินหยวนท่ีมีตอสินคาสงออกสําคัญของไทย 

 
ท่ีมา : ฝายวิจัยธุรกิจ EXIM BANK 
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☺ สินคาท่ีไดประโยชน เปนสินคาท่ีมี Import Content สูง ทําใหไดรับผลกระทบไมมากนักจากการท่ี

เงินบาทแข็งคา ขณะเดียวกันก็ไดประโยชนจากการท่ี Domestic Demand ของจีนสูงข้ึน เน่ืองจากเปนสินคาที่ไทย

สงออกไปจีนคิดเปนสัดสวนสูง อาทิ คอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ เคมีภัณฑ แผงวงจรไฟฟา เคร่ืองใชไฟฟา

และสวนประกอบ เปนตน 

 สินคาท่ีเสียประโยชน เปนสินคาท่ีมี Import Content ตํ่า ทําใหไดรับผลกระทบมากจากการที่เงินบาท

แข็งคา ขณะเดียวกันสินคาดังกลาวกลับไมไดประโยชนจากการท่ี Domestic Demand ของจีนสูงข้ึนเทาใดนัก เน่ืองจาก

เปนสินคาท่ีไทยสงออกไปจีนคิดเปนสัดสวนนอย หรือไมไดสงออกไปจีนเลย อาทิ ขาว ผักสดแชเย็นแชแข็ง เส้ือผา

สําเร็จรูป รองเทาและชิ้นสวน เฟอรนิเจอรและช้ินสวน เปนตน  

 สินคาท่ีไมได/ไมเสียประโยชน จําแนกได 2 ลักษณะ คือ 

o สินคาท่ีมี Import Content สูง และสงออกไปจีนไมมากนัก เปนสินคาท่ีไมไดรับผลกระทบจากเงินบาท

แข็งคา เน่ืองจากมี Import Content สูง แตก็ไมไดประโยชนจากการท่ี Domestic Demand ของจีนสูงขึ้นเชนกัน 

เน่ืองจากเปนสินคาท่ีไทยสงออกไปจีนไมมากนัก อาทิ ยานยนต อุปกรณและสวนประกอบ อัญมณีและเคร่ืองประดับ 

ทูนากระปอง เปนตน 

o สินคาท่ีมี Import Content ตํ่า และสงออกไปจีนมาก เปนสินคาท่ีไดรับผลกระทบจากการที่เงินบาท

แข็งคา เน่ืองจากมี Import Content ต่ํา อยางไรก็ตาม กลับไดรับอานิสงสจากการท่ีจีนมีแนวโนมนําเขาเพ่ิมขึ้น เน่ืองจาก

เปนสินคาท่ีไทยสงออกไปจีนมาก อาทิ ยางพารา ผลิตภัณฑมันสําปะหลัง ผลิตภัณฑยาง ผลไมสดแชเย็นแชแข็ง 

เปนตน 

 

เปนท่ีนาสังเกตวา การวิเคราะหขางตนเปนการมองจีนในฐานะคูคาของไทย แตหากพิจารณาจีนในฐานะ 

“คูแขง” แลว การท่ีเงินหยวนแข็งคาก็ไดสงผลกระทบตอเงินบาทในทิศทางแข็งคาเชนเดียวกัน ดังน้ัน ในแงของการ

แขงขันแลว อาจตองพิจารณาวา ในระยะถัดไปเงินสกุลใดจะแข็งคามากกวากันเปนสําคัญ ซึ่งเปนเร่ืองท่ีจะตองจับตา

มองอยางใกลชิดตอไป ท้ังน้ี สินคาสงออกของไทยท่ีมีจีนเปนคูแขงสําคัญในตลาดโลกไดแก เคร่ืองด่ืม ไกแปรรูป ผัก

และผลไม กุง ส่ิงทอ เคร่ืองหนัง ผลิตภัณฑยาง เคร่ืองใชไฟฟาและผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส กระดาษ ผลิตภัณฑ

พลาสติก และเหล็ก เปนตน 
 

       28 มิถุนายน 2553 

 
 

 

สอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมไดทีฝ่ายวิจัยธุรกิจ EXIM BANK  
โทร. 0 2271 3700, 0 2278 0047, 0 2617 2111 ตอ 2105 
 


