
 
จนียืดหยุนคาเงินหยวน…ผลกระทบตอการสงออกไทย 

 
โดย ฝายวิจัยธุรกิจ ธนาคารเพ่ือการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย (EXIM BANK) 

 
 
 

ตลอดระยะเวลาเกือบ 2 ปนับต้ังแตเดือนกรกฎาคม 2551 ธนาคารกลางจีน (The People’s Bank of China : 
PBC) ดําเนินนโยบายตรึงคาเงินหยวนไวกับดอลลารสหรัฐท่ีระดับ 6.8262 หยวนตอดอลลารสหรัฐ เพ่ือกระตุน
การสงออกของประเทศ ซึ่งหลายฝายมองวา อัตราแลกเปล่ียนท่ีระดับดังกลาวต่ํากวาความเปนจริงมากเม่ือพิจารณา
จากพ้ืนฐานเศรษฐกิจของจีนท่ีขยายตัวอยางรอนแรงและเกินดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูง ทําใหหลายประเทศ 
โดยเฉพาะสหรัฐฯ ซึ่งขาดดุลการคากับจีนเปนจํานวนมหาศาล ออกมากดดันอยางหนักใหทางการจีนปลอยให
คาเงินหยวนเคล่ือนไหวตามกลไกตลาด จนเม่ือวันท่ี 19 มิถุนายนท่ีผานมาธนาคารกลางจีนประกาศจะปฏิรูประบบ
อัตราแลกเปล่ียนและปลอยใหเงินหยวนมีความยืดหยุนมากข้ึน โดยกําหนดใหคาเงินหยวนเคลื่อนไหวไดในชวง +/-
0.5% จากคากลางที่ PBC ประกาศในแตละวัน สงผลใหเม่ือวันท่ี 21 มิถุนายน 2553 เงินหยวนแข็งคาท่ีสุดในรอบ 5 ป
ในตลาดซื้อขายเงินหยวนระหวางประเทศที่ระดับ 6.7976 หยวนตอดอลลารสหรัฐ หรือแข็งคาขึ้น 0.4% จาก
ระดับปดตลาดท่ี 6.8262 หยวนตอดอลลารสหรัฐเม่ือวันท่ี 18 มิถุนายน 2553 

 

   

 
เงินหยวนมีแนวโนมแข็งคาข้ึนแบบคอยเปนคอยไป นักวิเคราะหของ Bloomberg คาดการณวา เงินหยวน

จะแข็งคาขึ้นราว 2% ภายในป 2553 ขณะท่ีการซื้อขายเงินหยวนท่ีไมมีการสงมอบ (Non-Delivery Forward : NDF) 
บงชี้วา ตลาดคาดการณวา ในระยะเวลา 12 เดือนขางหนาเงินหยวนจะแข็งคาขึ้น 5% มาอยูท่ีระดับ 6.5 หยวนตอ
ดอลลารสหรัฐ สอดคลองกับท่ีธนาคารกลางจีนไดออกมายืนยันอยางหนักแนนวา จะไมปรับคาเงินหยวนแบบ
เฉียบพลัน เพ่ือไมใหสงผลกระทบตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงิน รวมท้ังภาคการสงออกของจีน  

ท้ังน้ี เงินหยวนท่ีมีแนวโนมแข็งคาข้ึนจากพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรงและนโยบายผอนคลายอัตรา
แลกเปล่ียนขางตน อาจสงผลใหคาเงินอื่นๆ ในภูมิภาคเอเชีย รวมท้ังเงินบาทของไทยแข็งคาขึ้นเชนกัน โดยเฉพาะ
ในระยะส้ันซึ่งจะมีเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศมาลงทุนและเก็งกําไรอัตราแลกเปล่ียนในภูมิภาคเอเชีย 
 เม่ือพิจารณาจากขอมูลในอดีตพบวา ธนาคารกลางจีนเคยปรับคาเงินหยวนใหแข็งข้ึนคร้ังใหญในชวงเดือน
กรกฎาคม 2548 จนถึงเดือนกรกฎาคม 2551 เปนระยะเวลารวม 3 ป ในครั้งน้ันเงินหยวนแข็งคาแบบคอยเปนคอยไป
จาก 8.28 หยวนตอดอลลารสหรัฐเปน 6.83 หยวนตอดอลลารสหรัฐ หรือแข็งคาขึ้นราว 21% (คิดเปนอัตราการ
แข็งคาเฉล่ีย 7% ตอป) ขณะท่ีคาเงินบาทในชวงเวลาเดียวกันแข็งคาข้ึนราว 26% ใกลเคียงกับการแข็งคาของเงินหยวน 
โดยการแข็งคาข้ึนดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากเงินทุนท่ีเขามาลงทุนในประเทศไทย ท้ังท่ีเปนการลงทุนโดยตรง 
(Foreign Direct Investment : FDI) และการลงทุนในหลักทรัพย (Portfolio Investment) รวมกันสูงถึง 21,300 ลาน
ดอลลารสหรัฐภายในระยะเวลา 3 ป 
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สถานการณ : จีนประกาศปลอยคาเงินหยวนยืดหยุนมากข้ึน 

เงินหยวนแข็งคา : เงินบาทแข็งคาตาม 
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ทิศทางคาเงินบาทและเงินหยวนในระยะท่ีผานมา 
 

 

 

    

 

 

 

     

     ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย และ Economic Intelligence Unit (EIU)  

 
 การท่ีเงินหยวนมีแนวโนมแข็งคาขึ้นราว 2-5% ภายในป 2553 ประกอบกับขอมูลในอดีตท่ีแสดงใหเห็นวา
การแข็งคาของเงินบาทสอดคลองกับการแข็งคาของเงินหยวนในอัตราใกลเคียงกัน ทําใหคาดไดวาเงินบาทอาจ
แข็งคาข้ึนแตะระดับ 31 บาทตอดอลลารสหรัฐ ณ ส้ินป 2553 หรือเปนการแข็งคาขึ้นราว 4% จากปจจุบันท่ีอัตรา
แลกเปล่ียนอยูท่ีราว 32.30 บาทตอดอลลารสหรัฐ 
 

 
 
 เงินหยวนท่ีมีแนวโนมแข็งคาขึ้นสงผลใหกําลังซื้อและความสามารถในการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคใน

ประเทศจีนเพ่ิมขึ้นจากราคาสินคาท่ีถูกลงเมื่อคิดเปนเงินหยวน ประกอบกับการท่ีจีนยังเดินหนาพัฒนาเศรษฐกิจ

ในทุกภาคสวนอยางตอเนื่องดวยการอัดฉีดเงินงบประมาณเพื่อกระตุนการบริโภคและการลงทุนภายในประเทศ 

ทําใหจําเปนตองนําเขาวัตถุดิบและสินคาขั้นกลางเพ่ือผลิตและลงทุนเปนจํานวนมาก เหตุผลดังกลาวทําใหการ

สงออกของไทยซึ่งปจจุบันพ่ึงพาตลาดจีนมากถึง 11% ของมูลคาสงออกท้ังหมดไดรับอานิสงสไปดวย โดยเฉพาะ

สินคาหลักที่ไทยสงออกไปจีนเปนอันดับตนๆ  

 ดังน้ัน การท่ีเงินหยวนมีแนวโนมแข็งคาข้ึนจะสงผลกระทบตอการสงออกของไทยท้ังทางลบและทางบวก ดังน้ี 

 ผลกระทบทางลบ เปนผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากการท่ีเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาตามทิศทางเงินหยวน อยางไร

ก็ตาม สินคาสงออกแตละประเภทจะไดรับผลกระทบจากการแข็งคาของเงินบาทแตกตางกันข้ึนอยูกับ Import Content 

ของสินคาแตละประเภท โดยสินคาท่ีมี Import Content สูง จะไดรับผลกระทบจากการแข็งคาของเงินบาทไมมากนัก 

เพราะแมรายรับจากการสงออกท่ีอยูในรูปเงินบาทจะลดลงตามการแข็งคาของเงินบาท แตตนทุนวัตถุดิบนําเขาก็มี

แนวโนมถูกลงเชนกัน (Natural Hedge) ตรงขามกับสินคาที่มี Import Content ตํ่า จะไดรับผลกระทบมากกวา

จากการท่ีเงินบาทแข็งคาขึ้น 
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เงินหยวนมีแนวโนมแข็งคา : Domestic Demand ในจีนเพิ่มข้ึน 

ก.ค. 2548 

Yuan=8.28 

Baht=42.01 

เงินหยวนแข็งคาข้ึน 21% 

เงินบาทแข็งคาข้ึน 26% 

จีนตรึงคาเงินหยวนที่ระดับ 6.83 หยวน/USD 

ในชวงวิกฤตเพื่อกระตุนการสงออก 

เงินทนุไหลเขาไทยราว 

21,300 Mil.USD 

ก.ค. 2551 

Yuan=6.83 

Baht=33.43 

บาท/ดอลลารสหรัฐ หยวน/ดอลลารสหรัฐ 

2548  2549  2550  2551 2552 2553

เงินบาท 

เงินหยวน 
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 ผลกระทบทางบวก เปนผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากการที่ Domestic Demand ของจีนเพ่ิมข้ึน ทําใหจีนมีความ

ตองการนําเขาสินคาเพ่ิมขึ้นตามไปดวย 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 หากพิจารณาผลกระทบเปนรายสินคาพบวา สินคาสงออกแตละประเภทของไทยจะไดรับผลกระทบจาก
การดําเนินนโยบายยืดหยุนคาเงินหยวนของจีนแตกตางกันไป ดังน้ี 
 

ผลกระทบของการปรับคาเงินหยวนท่ีมีตอสินคาสงออกสําคัญของไทย 

 
ท่ีมา : ฝายวิจัยธุรกิจ EXIM BANK 
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☺ สินคาท่ีไดประโยชน เปนสินคาท่ีมี Import Content สูง ทําใหไดรับผลกระทบไมมากนักจากการท่ี

เงินบาทแข็งคา ขณะเดียวกันก็ไดประโยชนจากการท่ี Domestic Demand ของจีนสูงข้ึน เน่ืองจากเปนสินคาที่ไทย

สงออกไปจีนคิดเปนสัดสวนสูง อาทิ คอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ เคมีภัณฑ แผงวงจรไฟฟา เคร่ืองใชไฟฟา

และสวนประกอบ เปนตน 

/ สินคาท่ีเสียประโยชน เปนสินคาท่ีมี Import Content ตํ่า ทําใหไดรับผลกระทบมากจากการที่เงินบาท

แข็งคา ขณะเดียวกันสินคาดังกลาวกลับไมไดประโยชนจากการท่ี Domestic Demand ของจีนสูงข้ึนเทาใดนัก เน่ืองจาก

เปนสินคาท่ีไทยสงออกไปจีนคิดเปนสัดสวนนอย หรือไมไดสงออกไปจีนเลย อาทิ ขาว ผักสดแชเย็นแชแข็ง เส้ือผา

สําเร็จรูป รองเทาและชิ้นสวน เฟอรนิเจอรและช้ินสวน เปนตน  

. สินคาท่ีไมได/ไมเสียประโยชน จําแนกได 2 ลักษณะ คือ 

o สินคาท่ีมี Import Content สูง และสงออกไปจีนไมมากนัก เปนสินคาท่ีไมไดรับผลกระทบจากเงินบาท

แข็งคา เน่ืองจากมี Import Content สูง แตก็ไมไดประโยชนจากการท่ี Domestic Demand ของจีนสูงขึ้นเชนกัน 

เน่ืองจากเปนสินคาท่ีไทยสงออกไปจีนไมมากนัก อาทิ ยานยนต อุปกรณและสวนประกอบ อัญมณีและเคร่ืองประดับ 

ทูนากระปอง เปนตน 

o สินคาท่ีมี Import Content ตํ่า และสงออกไปจีนมาก เปนสินคาท่ีไดรับผลกระทบจากการที่เงินบาท

แข็งคา เน่ืองจากมี Import Content ต่ํา อยางไรก็ตาม กลับไดรับอานิสงสจากการท่ีจีนมีแนวโนมนําเขาเพ่ิมขึ้น เน่ืองจาก

เปนสินคาท่ีไทยสงออกไปจีนมาก อาทิ ยางพารา ผลิตภัณฑมันสําปะหลัง ผลิตภัณฑยาง ผลไมสดแชเย็นแชแข็ง 

เปนตน 

 

เปนท่ีนาสังเกตวา การวิเคราะหขางตนเปนการมองจีนในฐานะคูคาของไทย แตหากพิจารณาจีนในฐานะ 

“คูแขง” แลว การท่ีเงินหยวนแข็งคาก็ไดสงผลกระทบตอเงินบาทในทิศทางแข็งคาเชนเดียวกัน ดังน้ัน ในแงของการ

แขงขันแลว อาจตองพิจารณาวา ในระยะถัดไปเงินสกุลใดจะแข็งคามากกวากันเปนสําคัญ ซึ่งเปนเร่ืองท่ีจะตองจับตา

มองอยางใกลชิดตอไป ท้ังน้ี สินคาสงออกของไทยท่ีมีจีนเปนคูแขงสําคัญในตลาดโลกไดแก เคร่ืองด่ืม ไกแปรรูป ผัก

และผลไม กุง ส่ิงทอ เคร่ืองหนัง ผลิตภัณฑยาง เคร่ืองใชไฟฟาและผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกส กระดาษ ผลิตภัณฑ

พลาสติก และเหล็ก เปนตน 
 

       28 มิถุนายน 2553 

 
 

 

สอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมไดทีฝ่ายวิจัยธุรกิจ EXIM BANK  
โทร. 0 2271 3700, 0 2278 0047, 0 2617 2111 ตอ 2105 
 


