
 

EXIM BANK เตือนสติผูสงออกไทยรับมือคาเงินแขง็ในเชิงรกุ 
เรงสรางโอกาสและเกราะคุมกันธุรกิจสงออก 

  
 ฝายวิชาการ EXIM BANK ชูกรณีศึกษาญ่ีปุน-นิวซีแลนด แนะผูสงออกไทยรับมือเงินบาทแข็งอยาง

มีสติ รุกขยายฐานการผลิตในตางประเทศ ซึ่งจะชวยระบายอุปทานเงินดอลลารสหรัฐและชะลอการแข็งคา

ของเงินบาท รวมท้ังปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน (Hedging) เพื่อความราบร่ืนในการดําเนินธุรกิจ

ทามกลางสภาวะเงินบาทแข็งคาข้ึนอยางตอเน่ือง 
 

 ฝายวิชาการ ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย (EXIM BANK) ไดจัดทําบทวิเคราะห

เร่ือง “ประเทศไทยจะใชประโยชนจากเงินบาทแข็งคาไดอยางไร” ซึ่งเสนอแนะทางออกใหผูผลิตและผูสงออกไทย

รับมือกับเงินบาทท่ีแข็งคาตอเน่ืองอยางมีสติและรอบคอบ โดยนํากรณีศึกษาจากญ่ีปุนและนิวซีแลนดมาปรับใช

เพื่อสรางโอกาสและเกราะคุมกันใหแกธุรกิจสงออกของไทย 
 

ทามกลางปญหาเงินบาทแข็งคา เศรษฐกิจของประเทศคูคาหลักชะลอตัว และความเสี่ยงท่ีจะถูกตัด

สิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากรเปนการท่ัวไป (Generalized System of Preferences: GSP) ในสินคาหลายรายการ 

ผูประกอบการไทยควรรุกขยายฐานการผลิตไปตางประเทศเหมือนญี่ปุนในอดีต ซึ่งประสบปญหาเงินเยนแข็ง

คาข้ึนถึง 67% ภายในเวลา 3 ป (ป 2528-2531) ขณะท่ีสินคาญ่ีปุนถูกซ้ําเติมจากมาตรการตอบโตการทุมตลาด 

(AD) ของสหรัฐฯ และยุโรป ทางออกของญี่ปุนในเวลาน้ันคือ รุกสรางฐานการผลิตภายนอกประเทศ โดยมี

เปาหมายท่ีเอเชียตะวันออกและอาเซียน เพื่อประหยัดตนทุนการผลิตโดยใชประโยชนจากเงินเยนท่ีแข็งคาข้ึน

และแรงงานราคาถูกในทองถ่ิน นอกจากน้ียังเปนการสรางโอกาสสงออกสินคาไปยังประเทศท่ีเขาไปลงทุน 

โดยเฉพาะเคร่ืองจักร และโอกาสสงออกตอไปยังประเทศท่ีสามโดยไมตองเผชิญกับมาตรการ AD ท่ีประเทศตางๆ 

นํามาใชกับสินคาญ่ีปุน การรุกขยายฐานการลงทุนในตางประเทศในคราวน้ันทําใหมูลคาเงินลงทุนโดยตรง

ของญี่ปุนเพิ่มขึ้นจาก 17,000 ลานดอลลารสหรัฐในป 2528 เปน 67,000 ลานดอลลารสหรัฐในป 2532 หรือ 

30% ของมูลคาเงินลงทุนโดยตรงทั้งหมดของโลก และทําใหญี่ปุนคงสถานะเปนหน่ึงในผูนําเศรษฐกิจและ

การคาของโลกไดจนถึงปจจุบัน  
 

แมวาประเทศไทยจะยังไมมีความไดเปรียบดานเทคโนโลยีการผลิตและสินคาทุนท่ีจะไดประโยชน

จากกลยุทธการลงทุนในตางประเทศเทากับญี่ปุนในขณะน้ัน แตการขยายฐานการลงทุนของไทยใน

ตางประเทศยังเปนกลยุทธท่ีเปนประโยชนแกผูประกอบการไทย สามารถชวยยกระดับศักยภาพในการแขงขัน

ของผูประกอบการไทยดวยตนทุนการผลิตและตนทุนแรงงานท่ีถูกลง ชวยใหผูประกอบการไทยไดรับ GSP ใน

การสงออกไปยังตลาดสหรัฐฯ และยุโรป ท้ังยังเปนการชวยชะลอการแข็งคาของเงินบาทไดอีกทางหน่ึงดวย 

เน่ืองจากการออกไปลงทุนในตางประเทศเปนชองทางระบายอุปทานเงินดอลลารสหรัฐท่ีมีอยูมากในประเทศ  
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 กรณีของนิวซีแลนด ผูสงออกนิวซีแลนดรับมือกับสถานการณคาเงินดอลลารนิวซีแลนดแข็งขึ้นถึง 

46% ในชวงเวลา 5 ป (ป 2546-2550) ดวยการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน (Hedging) โดย 

มูลคาสงออกของนิวซีแลนดท่ีมีการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนเพิ่มขึ้นจาก 40% ของมูลคาสงออก

ท้ังหมดในป 2546 เปน 70% ในป 2550 โดยเฉพาะอยางย่ิงสินคาเกษตรมีการปองกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปล่ียนสูงถึงเกือบ 80% ของมูลคาสงออกสินคาเกษตรท้ังหมด 

 

ปจจุบันผูสงออกไทยยังใหความสําคัญกับการปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนไมมากนัก 

โดยดูจาก Hedging Ratio ของผูสงออกไทย ณ กันยายน 2550 อยูท่ีระดับเพียง 32% สวนหน่ึงเน่ืองมาจาก

สถาบันการเงินมักต้ังวงเงินขั้นตํ่าในการซื้อขายอัตราแลกเปล่ียนลวงหนา ทําใหผูประกอบการรายยอยไม

สามารถซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาได อยางไรก็ตาม ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) ไดยกเลิก

มาตรการดํารงเงินสํารองเงินนําเขาระยะส้ันและออกมาตรการเสริมซึ่งเปดโอกาสใหผูประกอบการรายยอยมี

โอกาสในการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนมากขึ้น โดย ธปท. จะรับซื้อตอเงินตราตางประเทศ

ลวงหนาจากสถาบันการเงินท่ีไดทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศจากผูประกอบการรายยอยไว จึงเปนโอกาสดี

ท่ีผูประกอบการไทยจะทําการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเพื่อการดําเนินธุรกิจไดอยางราบร่ืนโดย

ไมตองกังวลวาเงินบาทจะแข็งคาไปถึงไหนและจะหยุดแข็งคาเมื่อไร รวมท้ังชวยบรรเทาและลดผลกระทบจาก

การแข็งคาของเงินบาท  

 

นอกจากน้ี การกูเงินสกุลดอลลารสหรัฐมาประกอบธุรกิจสงออกและชําระคืนเงินกูเปนเงินสกุล

ดอลลารสหรัฐโดยไมตองแปลงเปนเงินบาทเปนอีกวิธีหน่ึงท่ีจะชวยลดภาระของผูสงออกในการชําระคืนเงินกู 

ซึ่งผูสงออกสามารถซื้อประกันความเสี่ยงลวงหนา (Forward) เฉพาะในสวนกําไรไดโดยไมกอใหเกิดแรงกดดัน

ตอเงินบาทในตอนขายคืน แตอาจจะมีแรงกดดันตอเงินบาทบางในตอนกู 
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