
 
COVID-19…กับ 5 เหตุการณ์ “ที่สุด” เป็นประวัตกิารณ์ 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิ 
ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK)  

 ผ่านมาแล้วกว่า 3 เดือนท่ี COVID-19 ได้แพร่ระบาดอย่างรุนแรงไปทัว่โลก ท าให้มีผู้ติดเชือ้จนถึงปัจจุบันแล้วกว่า 8 แสนคน 
และคร่าชีวิตผู้คนกว่า 4 หมื่นราย สถานการณ์ท่ีเกิดขึน้ส่งผลให้เศรษฐกิจโลกปีนีม้ีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะถดถอย (Recession) 
ครัง้แรกในรอบกวา่ 10 ปี ขณะเดียวกนัยงัก่อให้เกิด 5 เหตกุารณ์ส าคญัท่ีสัน่คลอนเศรษฐกิจและตลาดการเงินโลกอย่างท่ีไม่เคย
เกิดขึน้มาก่อน โดยจะขออธิบายแตล่ะเหตกุารณ์ผ่านค าวา่ “C-O-V-I-D” ดงันี ้

 Circuit Breaker (CB) - มาตรการระงับการซือ้ขายชั่วคราวถูกน ามาใช้มากที่สุดเม่ือเทยีบกับทุกวิกฤตในอดีต 
ตัง้แต่ต้นปีท่ี COVID-19 เร่ิมระบาด ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับลดลงรุนแรงกว่า 30% ส่งผลให้ตลาดหุ้นหลายประเทศต้องงัด
มาตรการ CB มาใช้มากเป็นประวตัิการณ์ อาทิ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ท่ีต้องใช้ CB ถงึ 4 ครัง้ในเวลาเพียง 2 สปัดาห์ช่วงกลางเดือน
มีนาคม 2563 ท่ีผ่านมา มากกว่าช่วงวิกฤต Hamburger ท่ีใช้เพียง 2 ครัง้ เช่นเดียวกบัตลาดหุ้นไทยท่ีมีการใช้ CB ถึง 3 ครัง้
ในช่วงเวลาเดียวกนัซึง่มากท่ีสดุเท่าท่ีเคยเกิดขึน้ สะท้อนถงึความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุทัว่โลกท่ีตกต ่าลงอย่างรุนแรง 

 Oil Price - ราคาน า้มันดิ่งลงแรงที่ สุด นับตัง้แต่ต้นปีราคาน า้มันดิบปรับลงกว่า 60% มากท่ีสุดและเร็วท่ีสุดเป็น
ประวตัิการณ์ จากปัจจยับัน่ทอนทัง้ทางด้านอปุสงค์และอปุทาน โดยอปุสงค์น า้มนัถูกกดดนัจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจทัว่โลก
ท่ีหดตวัจาก COVID-19 อีกทัง้ยงัถูกซ า้เติมจากอปุทานน า้มนัท่ีเพ่ิมขึน้หลงัมีการท าสงครามราคาระหว่างซาอุดีอาระเบียกับ
รัสเซีย ซึง่ถือเป็นสงครามราคาครัง้ใหญ่อีกครัง้ในอตุสาหกรรมน า้มนัโลก จนมีการคาดการณ์อย่างสดุโต่งว่าราคาน า้มนัอาจ
ลดลงแตะระดบั 10 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล สะท้อนให้เห็นว่าวิกฤตราคาน า้มนัรอบนีอ้าจรุนแรงกว่าทุกครัง้ และย่อมส่งผล
กระทบตอ่ราคาสินค้าโภคภณัฑ์อื่น ๆ อย่างหลีกเลี่ยงไมไ่ด้ 

 Volatility - ความผันผวนรุนแรงที่ สุด  เมื่อวันท่ี 16 มีนาคมท่ีผ่านมา ดัชนีความผันผวน (VIX Index) ในตลาด
หลกัทรัพย์ ซึ่งถือเป็นดชันีท่ีนิยมใช้เป็นตวัแทนความกลัวของนักลงทุน ได้พุ่งขึน้ไปแตะ 82.69 จุด สูงสุดเป็นประวตัิการณ์
นับตัง้แต่มีการจัดท าดัชนีครัง้แรกในปี 2473 สูงกว่าช่วงวิกฤต Hamburger ซึ่งขึน้ไปสูงสุดท่ี 80.86 จุด ขณะเดียวกันดชันี 
Dollar Index ซึง่เป็นดชันีสะท้อนความต้องการเงินดอลลาร์สหรัฐซึง่ถือเป็นหนึง่ในสินทรัพย์ปลอดภยัก็พุ่งสงูขึน้สงูสดุในรอบ 4 ปี
ภายในสองวนั (17-19 มีนาคม 2563) หลงันกัลงทนุเทขายสินทรัพย์ทกุประเภททัง้หุ้น พนัธบตัรและทองค าเพ่ือหนัมาถือเงินสด 
สิ่งท่ีเกิดขึน้สะท้อนถงึความกลวัและความผนัผวนในตลาดการเงินท่ีรุนแรงท่ีสดุเมื่อเทียบกบัวิกฤตหลายครัง้ท่ีผ่านมา 

 Interest Rate - อัตราดอกเบีย้ต ่าที่ สุด กิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลกท่ีหดตวัอย่างรุนแรงจาก COVID-19 ท าให้
ธนาคารกลางหลายประเทศต่างงัดนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายมาใช้กันอย่างถ้วนหน้า ทัง้การปรับลดอัตราดอกเบีย้
นโยบายต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์ในสหรัฐฯ องักฤษ ออสเตรเลีย รวมถึงไทย ขณะท่ีหลายประเทศโดยเฉพาะสหรัฐฯ และยุโรป
ก็มีการใช้มาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (Quantitative Easing : QE) มลูคา่มหาศาลกวา่ช่วงวิกฤต Hamburger สิ่งท่ีเกิดขึน้
ถือเป็นการใช้ยาแรงผ่านการอดัสภาพคล่องครัง้ใหญ่ท่ีสดุ ซึง่ต้องจบัตามองว่าวิธีการข้างต้นจะได้ผลเหมือนวิกฤตหลายครัง้
ท่ีผ่านมาหรือไม ่และจะทิง้ปัญหาไว้มากน้อยเพียงใด โดยเฉพาะในประเทศท่ีมีปัญหาด้านการเงินและมีหนีใ้นระดบัสงูอยู่แล้ว  

 Double Shock - ภาวะชะงักงันด้านอุปสงค์และอุปทานที่เกิดขึน้พร้อมกัน วิกฤตเศรษฐกิจท่ีเคยเกิดขึน้ในอดีต 
ไม่ว่าจะเป็นวิกฤตต้มย ากุ้ งหรือวิกฤต Hamburger มกัมีต้นตอมาจากปัญหาในภาคการเงินท่ีลกุลามจนกระทบต่อเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะด้านอุปสงค์เป็นหลกั (Demand Shock) แต่การระบาดของ COVID-19 ในรอบนีไ้ม่เพียงกระทบด้านอปุสงค์จาก
เศรษฐกิจท่ีชะลอลง แต่ยงัส่งผลกระทบถงึด้านอปุทาน (Supply Shock) อย่างรุนแรงจากการที่ภาคธุรกิจ ร้านค้า และโรงงาน
อุตสาหกรรมต้องหยุดด าเนินการเป็นวงกว้าง และอาจน ามาซึ่งการปิดกิจการในท้ายท่ีสุด  ท าให้การเกิด Double Shock 
ข้างต้นอาจสง่ผลให้เกิด Domino Effect เป็นวงกว้าง และแก้ไขได้ยากกวา่วิกฤตหลายครัง้ท่ีผ่านมา 

 จากเหตุการณ์ต่าง ๆ  ข้างต้น คงพอจะเห็นได้ว่าเราก าลงัอยู่ในวิกฤตเศรษฐกิจท่ีอาจรุนแรงและยืดเยือ้กว่าทุกครัง้ 
ท่ามกลางภาวะแวดล้อมท่ีเต็มไปด้วยความไม่แน่นอนและความผนัผวน ดงันัน้ ผู้ประกอบการโดยเฉพาะผู้สง่ออกจ าเป็นต้อง
ตัง้สติและเตรียมรับมือกับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดในทุกมิติ ไม่ว่าจะเป็นการลดค่าใช้จ่าย การบริหารสภาพคล่องให้เพียงพอ 
รวมถงึการใช้เคร่ืองมือป้องกนัความเสี่ยงให้ได้อย่างมีประสิทธิภาพเพ่ือรอโอกาสท่ีจะกลบัมาหลงัวิกฤตผ่านพ้นไป 

    1 เมษายน 2563 

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ส่วนส่ือสารองค์กร ฝ่ายพัฒนาความยั่งยืนและส่ือสารองค์กร 
โทร. 0 2271 3700, 0 2278 0047, 0 2617 2111 ต่อ 4120-4 
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