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ตลอด 3 ทศวรรษที่ผ่านมา หนึ่งในเครื่องยนตเ์ศรษฐกิจไทยที่แทบจะเรง่เครื่องไม่ขึน้เลยคือ “การลงทุน” 
จากที่เคยมีสดัส่วนสูงกว่า 40% ต่อ GDP ในช่วงก่อนวิกฤตตม้ย ากุง้ ทุกวันนีล้ดลงเหลือเพียง 22-23% และ
โตเฉลี่ยไม่ถึง 1% ต่อปี จนกลายเป็นหนึ่งในขอ้จ ากัดส าคญัต่อการยกระดบัศกัยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจไทย
ในช่วงที่ผ่านมา 

อย่างไรก็ตาม ภาพดังกล่าวดูจะก าลงัเริ่มเปลี่ยนไป เห็นไดจ้ากตัวเลขการลงทุนในภาพรวมตัง้แต่ตน้ปี 
2569 ที่มีโมเมนตมัดีขึน้ค่อนขา้งชดัเจน โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนครึ่งแรกปี 2569 ที่โตถึงราว 12% สงูสดุ
ในรอบ 13 ปี เช่นเดียวกับยอดขอรบัการส่งเสริมการลงทุนในช่วงเวลาเดียวกันที่ขยายตัวกว่า 37% โดยมีมูลค่า
เกือบ 1.5 ลา้นลา้นบาท และมีโอกาสสงูที่ทัง้ปีจะท าลายสถิติสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์นอกจากนี ้ตวัเลขเงินลงทนุ
จรงิในช่วงเวลาเดียวกนั ก็ยงัสงูถึง 535,800 ลา้นบาท ขยายตวั 27% และคาดว่าจะมีการจา้งงานคนไทยมากกว่า 
630,000 ต าแหน่งอีกดว้ย สิ่งที่เกิดขึน้ท าใหเ้ป้าหมายของรฐับาลที่จะเพิ่มสดัส่วนการลงทุนต่อ GDP ใหก้ลบัไป
ใกล ้30% ดจูะมีความหวงัมากขึน้ ทัง้นี ้นอกจาก “ปริมาณ” การลงทุนที่เพิ่มขึน้แลว้ ยงัมี 3 สญัญาณที่น่าสนใจ
ซึ่งสะทอ้นว่าหนา้ตาของการลงทนุรอบใหม่ที่ก าลงัเปลี่ยนไป ดงันี ้ 

• สัญญาณความเร็วดีขึ้น หนึ่งในโจทยส์  าคญัของการลงทุนไทยในอดีตไม่ไดอ้ยู่ที่การดึงดูดนกัลงทุน
เพียงอย่างเดียว แต่คือการท าใหโ้ครงการที่ไดร้ับการส่งเสริมเดินหน้าสู่การลงทุนจริงไดเ้ร็วขึน้ ตัวชีว้ัดหนึ่งที่
น่าสนใจคือ “Conversion Rate” ที่สะทอ้นการเปลี่ยนผ่านจากยอดขอรบัการสง่เสรมิการลงทนุไปเป็นยอดอนุมตัิฯ 
โดยจากขอ้มูลช่วงปี 2561-2568 (มีการปรบัปรุงฐานขอ้มูลตัง้แต่ปี 2560) พบว่า Conversion Rate เฉลี่ยอยู่ที่
เพียงราว 79% แต่ล่าสดุในช่วงครึ่งแรกปี 2569 สดัส่วนดงักล่าวเพิ่มขึน้มาแตะ 90% สะทอ้นทิศทางการเปลี่ยน
ผ่านจากค าขอไปสู่การอนุมัติที่ดีขึน้ ขณะเดียวกัน ภาครัฐยังเดินหน้ากลไก Thailand Fast Pass เพื่อเร่งรัด
กระบวนการอนุมัติและการขอใบอนุญาตในขัน้ตอนที่เก่ียวขอ้ง โดยตัง้เป้าลดระยะเวลาด าเนินการลง 20-50% 
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเป้าหมายที่มีมูลค่าสงู อาทิ ดิจิทัล เซมิคอนดักเตอร ์เป็นตน้ ซึ่งหากในระยะถัดไปมีการ
ขยายขอบเขตสู่โครงการที่มีขนาดกลางและขนาดเล็กได้ ก็น่าจะช่วยให้เม็ดเงินลงทุนที่ค้างท่ออยู่ไหลเข้าสู่
เศรษฐกิจจรงิไดเ้รว็ขึน้ 

• สัญญาณเปลี่ยนโครงสร้าง ภาพจ าในอดีตของไทยคือ การเป็นฐานผลิตหรือประกอบของนกัลงทุน
ต่างชาติ โดยเฉพาะยานยนตส์นัดาปและเครื่องใชไ้ฟฟ้า ซึ่งส่วนใหญ่มีห่วงโซ่อุปทานค่อนข้างยาว และมีการ  
ใชว้ัตถุดิบในประเทศค่อนขา้งสงู อย่างไรก็ตาม โครงสรา้งดังกล่าวเริ่มเปลี่ยนไป สงัเกตไดจ้ากยอดขอรบัฯ ของ 
นักลงทุนต่างชาติ (FDI) ครึ่งแรกปี 2569 จะพบว่า อุตสาหกรรมดิจิทัลมีมูลค่าแซงอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละ
เครื่องใชไ้ฟฟ้าขึน้เป็นอันดับ 1 ดว้ยสดัส่วนสูงกว่า 80% ของ FDI รวม นี่คือการเปลี่ยนผ่านครัง้ส  าคัญจากการ
ดึงดดูเงินลงทุนเพื่อ “ผลิตสินคา้” ไปสู่การลงทนุเพื่อสรา้ง “Digital Infrastructure” รองรบักิจกรรมที่เก่ียวเนื่องใน
อนาคต อาทิ Cloud, AI, Advanced Electronics แต่ในอีกดา้นหนึ่ง โครงสรา้งที่หนา้ตาเปลี่ยนไปก็ท าใหโ้จทย์ 



การสรา้งมูลค่าเพิ่มในประเทศซบัซอ้นขึน้ งานศึกษาของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) พบว่า  โครงสรา้งเงิน
ลงทุนใน Data Center โดยทั่วไป 40% จะเป็นการก่อสรา้งซึ่งจะใช ้Local Content แค่ในช่วงแรกของการลงทุน 
ขณะที่อีก 60% จะเป็นเครื่องจักรซึ่งต้องน าเข้าเป็นส่วนใหญ่ จึงไม่ท าใหเ้กิดมูลค่าเพิ่มในประเทศเท่าที่ควร 
นอกจากนี ้เม็ดเงิน FDI ที่เขา้มารอบนีด้จูะลดน า้หนกัของการผลิตเพื่อสง่ออก (มากกว่า 80%) ลงเหลือเพียง 9% 
ของยอดขอรบัฯ รวม จากที่เคยอยู่สงูถึง 36% ในช่วงปี 2561-2568 ท าใหก้ารจะคาดหวงัว่าเม็ดเงินลงทนุที่เพิ่มขึน้
จะช่วยผลกัดนัใหก้ารสง่ออกระยะถดัไปเพิ่มขึน้ในสปีดเดียวกนัอาจไม่ใช่เรื่องง่ายนกั 

• สัญญาณเปลี่ยนรูปแบบการลงทุน นอกจาก FDI จะมีบทบาทสงูขึน้ โดยคิดเป็นราว 93% ของยอด
ขอรบัฯ ทัง้หมดในครึง่แรกปี 2569 แลว้ สิ่งที่น่าสนใจเพิ่มเติมคือ รูปแบบการเขา้มาของ FDI ก็มีลกัษณะเปลี่ยนไป 
สงัเกตไดจ้ากมลูค่าโครงการที่ต่างชาติถือหุน้ 100% มีสดัส่วนเพิ่มขึน้จากเฉลี่ย 67% ในปี 2561-2568 เป็น 96% 
ในช่วงครึ่งแรกปี 2569 การเปลี่ยนแปลงนีส้่วนหนึ่งสอดคล้องกับธรรมชาติของอุตสาหกรรมใหม่ที่ต้องใช้ 
องคค์วามรู ้เงินทุนและเทคโนโลยีขัน้สูงจากบริษัทแม่มากขึน้ อาจท าใหค้วามจ าเป็นในการร่วมทุนกับธุรกิจไทย
น้อยลง ข้อดีคือความรวดเร็วและคล่องตัวในการบริหารจัดการ ท าใหโ้จทยท์ี่ทา้ทายส าหรับเศรษฐกิจไทยคือ   
การสรา้งโอกาสใหผู้ป้ระกอบการเขา้ไปเป็นส่วนหนึ่งของห่วงโซ่อุปทาน เพื่อใหเ้กิดการถ่ายทอดเทคโนโลยี การใช้
วตัถดุิบและบรกิารในประเทศมากขึน้  
 สุดทา้ยนี ้แมต้ัวเลขการลงทุนในภาพรวมจะมีโมเมนตัมดีขึน้ แต่หลายสัญญาณข้างตน้ก็สะท้อนว่า  
หน้าตาของเงินลงทุนรอบนีเ้ปลี่ยนไปในหลายมิติ ความส าเร็จครัง้นีค้งไม่อาจวัดจากเม็ดเงินเพียงอย่างเดียว  
แต่อาจวัดในเชิงคุณภาพมากขึน้ทั้งในมิติการสรา้งมูลค่าเพิ่มในประเทศ สรา้งงานทักษะสูง และช่วยยกระดับ 
ขีดความสามารถในการแข่งขนัของธุรกิจไทยไดม้ากเพียงใด เพราะนั่นคือสิ่งที่จะท าให ้ Investment Super Cycle 
รอบใหม่นีก้ลบัมาเป็นเครื่องยนตแ์รงสงูที่จะช่วยผลกัดนัใหเ้ศรษฐกิจไทยเติบโตไดอ้ย่างยั่งยืนอย่างแทจ้รงิ             
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : ขอ้มูลต่าง ๆ ทีป่รากฏเป็นขอ้มูลทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มูลทีห่ลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มูลเป็นไปเพือ่วตัถปุระสงค์ในการใหข้อ้มูลแก่ผูที้ส่นใจ
เท่านัน้ โดย EXIM BANK จะไม่รบัผดิชอบในความเสยีหายใด ๆ ทีอ่าจเกิดขึน้จากการทีม่ีบคุคลน าขอ้มูลนีไ้ปใชไ้ม่ว่าโดยทางใด 


