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Foreign Exchange Market : ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ� นเมื�อเทยีบสกุลเงินหลัก
ส่วนใหญ่ หลังธนาคารกลางสหรัฐ(Fed) ระบุว่ามาตรการผ่อนคลายเชงิปริมาณ(QE) จะ
สิ� นสุดลงในเดือนหนา้ 
ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ที� ระดับ 32.23 อ่อนค่าลง 0.09% เมื� อเทยีบกบั ระดับ 
32.20 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาห์ก่อนหน้า (12 ก.ย. 57) 
ปัจจัย – Fed คงอตัราดอกเบี/ยที� ระดับ 0-0.25% และตรึงอตัราดอกเบี/ยระยะสั/นเอาไว้ที�
ระดับใกล้ศูนย์ต่อไป แม้โครงการซื/อพันธบัตรจะสิ/นสดุลงตามกาํหนด นอกจากนี/  Fed ยังได้
ประกาศปรับลดขนาด QE ลงอกี 1 หมื� นล้านดอลลาร์ ส่งผลให้วงเงินการซื/อพันธบัตรปรับตัว
ลงมาอยู่ที� ระดับ 1.5หมื� นล้านดอลลาร์ต่อเดือน 
- สาํนักงานสถิติแห่งชาติยุโรป ได้ปรับเพิ� มเงินเฟ้อของยูโรโซนในเดือนส.ค.เป็น 0.4% จาก 0.3% 
ที� ประกาศครั/งแรก ทาํให้คลายความกงัวลเกี� ยวกบัความเสี� ยงที� จะเกิดภาวะเงินฝืดในยูโรโซน 
- ธปท.เปิดเผยถึงผลการประชุมของ Fed ในครั/งล่าสดุว่าเป็นไปตามที� ตลาดคาดไว้ ในส่วน
ตลาดการเงินไทยนั/นค่าเงินบาทไม่ได้เปลี� ยนแปลงไปมากนัก ขณะที� อตัราผลตอบแทน
พันธบัตรไทยเคลื� อนไหวในกรอบแคบ 
คาดการณ ์ เงินบาทยังเคลื� อนไหวองิปัจจัยต่างประเทศ และสกุลเงินในภมิูภาคเป็นหลัก 
ประเมินกรอบการเคลื� อนไหว 32.05-32.45 

 

Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรปรับตัวลดลงในกรอบแคบ 
Yield พนัธบัตร เปลี�ยนแปลง -0.02% ถงึ 0.00% 
ปัจจัย 

- ที� ประชุม กนง. มีมติเป็นเอกฉันทใ์ห้คงอัตราดอกเบี/ยนโยบายไว้ที�  2% ซึ� งเป็นไปตามที� ตลาดคาด
ไว้ และประเมินว่านโยบายการเงินแบบผ่อนปรนยังคงจาํเป็นต่อการฟื/ นตัวของเศรษฐกิจไทย 
- สบน. ประกาศปริมาณพันธบัตรออกใหม่ในไตรมาสหน้าจาํนวน 98,000 ล้านบาท ซึ� งน้อย
กว่าปกติที� จาํนวนประมาณ 120,000 ล้านบาท ตลาดจึงมีแรงซื/อจากนักลงทุนโดยเฉพาะ
พันธบัตรรุ่นอายุ 3 ปีขึ/นไป 
- ที� ประชุม FOMC ส่งสญัญาณว่า อาจจะปรับเพิ� มดอกเบี/ยนโยบายในปีหน้า แต่ยังไม่ระบุ
ช่วงเวลาที� แน่นอน 
คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนรอปัจจัยใหม่มาสนับสนุน 

TenorTenorTenorTenor 12121212---- SepSepSepSep 19191919---- SepSepSepSep ChangeChangeChangeChange

3333YYYY 39.485 37.220 -2.27 -2.27 -2.27 -2.27 

5555YYYY 84.500 79.500 -5.00 -5.00 -5.00 -5.00 

Thailand CDS Level

ที�มา : Bloomberg  

1111MMMM 6666MMMM 1111YYYY 3333YYYY 5555YYYY 10101010YYYY 20202020YYYY

12-Sep 2.00 2.08 2.11 2.66 3.06 3.57 3.98

19-Sep 2.00 2.08 2.11 2.65 3.04 3.57 3.97

Change Change Change Change 0.000.000.000.00 0.000.000.000.00 0.000.000.000.00 -0 .01 -0 .01 -0 .01 -0 .01 -0 .02 -0 .02 -0 .02 -0 .02 0 .000.000.000.00 -0 .01 -0 .01 -0 .01 -0 .01 

Government Bond Yield

ที�มา : สมาคมตลาดตราสารหนี�ไทย (www.thaibma.or.th) 

TenorTenorTenorTenor 1111MMMM 3333MMMM 6666MMMM 1111YYYY

BIBOR 2.08462 2.17923 2.29000 2.55000

THBFIX 1.89171 1.92992 1.94312 2.19246

LIBOR 0.15400 0.23310 0.33090 0.58470

Market Rate (19-Sep)

ที�มา: Reuters 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.25% Next meeting : 29-Oct-14 
Thailand 1-Day Repo 2.00% Next meeting : 5-Nov-14 
 

ข้อมลูนี 
ถกูจดัทําขึ 
นจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซึ งข้อมลูนี 
อาจถกูเปลี ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใช้ความพยายาม
อยา่งดีที สดุในการจดัทาํข้อมลูนี 
 แตธ่นาคารไมรั่บรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนี 
มิใชค่ําเสนอ หรือคําชี 
ชวนเพื อการทําธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/
หรือผู้จดัทําข้อมลูไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามที เกิดขึ 
น ไมว่า่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเนื องมาจากการนําข้อมลูนี 
ไปใช้ 

Market Weekly Update 

 

Exchange Rate 
 

USD/USD/USD/USD/    THBTHBTHBTHB    INR INR INR INR     IDRIDRIDRIDR    VNDVNDVNDVND    CNYCNYCNYCNY    PHPPHPPHPPHP    MYRMYRMYRMYR    

12/09/2014 32.20 60.82 11817 21180 6.134 43.90 3.196 

19/09/2014 32.23 60.81 11967 21180 6.138 44.54 3.233 

% Change% Change% Change% Change    0.09 0.09 0.09 0.09     ----0.02 0.02 0.02 0.02     1.27 1.27 1.27 1.27     0.00 0.00 0.00 0.00     0.06 0.06 0.06 0.06     1.46 1.46 1.46 1.46     1.17 1.17 1.17 1.17     

Fundamental :  ธนาคารกลางสหรฐัฯ คาดการณเ์ศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ปี 2557 ขยายตวั 2.0-2.2% 

 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) คาดการณ์อัตราขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 
ปี 2557 อยู่ที�  2.0-2.2% และจะขยายตัวเพิ� มเป็น 2.6-3.0% ในปี 2558 ขณะเดียวกันได้ปรับลด
คาดการณ์อัตราว่างงานปี 2557 ลงจาก 6.0-6.1% เหลือ 5.9-6.0% และจาก 5.4-5.7% เหลือ 
5.4-5.6% ในปี 2558 พร้อมกันนี/  FED ได้ปรับลดวงเงินมาตรการ QE  ลงจาก 2.5 หมื� นล้าน
ดอลลาร์สหรัฐต่อเดือนเหลือ 1.5 หมื� นล้านดอลลาร์สหรัฐต่อเดือนและคงอัตราดอกเบี/ ยนโยบาย 
(Fed Funds Rate) ไว้ระดับใกล้ 0% ต่อไป 

ฝ่ายวิจัยธุรกิจเห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที� มีแนวโน้มฟื/ นตัวต่อเนื� อง โดยเฉพาะ
ตลาดแรงงาน (อตัราว่างงานเดือน ส.ค. อยู่ที�  6.1% ตํ�าสดุในรอบ 6 ปี) ทาํให้ FED มีแนวโน้มจะยุติ
มาตรการ QE ในเดือน ต.ค. 2557 หลังจากใช้นโยบายดังกล่าวตั/งแต่วิกฤต Hamburger ในปี 2551 
ปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลให้เงินบาทผันผวนในทศิทางอ่อนค่าลงเมื� อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ซึ� งจะ
ช่วยให้การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ฟื/ นตัวต่อเนื� องหลังจากในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2557 
ขยายตัว 3.0% สวนทางกับการส่งออกรวมที� หดตัว 0.4% อย่างไรก็ตาม ยังต้องจับตามองความ
ต่อเนื� องในการฟื/ นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในระยะถัดไปหาก FED เริ� มทยอยปรับขึ/ นอัตราดอกเบี/ ย
นโยบายในปี2558 ซึ� งจะทาํให้ต้นทุนทางการเงินสงูขึ/นและอาจกระทบต่อการขยายตัวของการบริโภค
และการลงทุนภาคเอกชน ซึ� งมีสดัส่วนรวมกนักว่า 84% ของ GDP ทั/งนี/  FED คาดการณ์อตัราดอกเบี/ย
นโยบายในช่วงปลายปี 2558 จะอยู่ที� ราว 1.38% และขยับขึ/นเป็น 2.88% ในปี 2559 

 

 ประมาณการอตัราขยายตวัทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ 

 

หมายเหต ุ: * คาดการณ์โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ณ เดอืน ก.ย.2557 
ที� มา : EIU 
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