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เงินสกุลในภูมิภาคต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

 THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

05-Apr-24 36.69 83.2825 15,839 24,960 7.2320 56.55 4.7455 

11-Apr-24 36.60 83.3480 15,868 24,985 7.2365 56.50 4.7450 

%Change ▾0.25 ▴0.08 ▴0.18 ▴0.10 ▴0.06  ▾0.09 ▾0.01 

เงินสกุลบาท (THB) ต่อ 1 หน่วยเงินสกุลต่างประเทศ  

 GBP EUR CHF AUD JPY CNY HKD SGD 

05-Apr-24 46.32 39.75 40.58 24.14 0.2421 5.0670 4.6827 27.20 

11-Apr-24 45.87 39.26 40.06 23.86 0.2388 5.0551 4.6695 27.03 

%Change ▾0.97 ▾1.23 ▾1.28 ▾1.16 ▾1.36 ▾0.23 ▾0.28 ▾0.62 

Thai Government Bond Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

05-Apr-24 2.25 2.29 2.24 2.17 2.27 2.58 3.09 

11-Apr-24 2.27 2.30 2.27 2.38 2.50 2.75 3.25 

%Change  ▴0.02  ▴0.01  ▴0.03 ▴0.21  ▴0.23  ▴0.17  ▴0.16  

US Treasury Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

05-Apr-24 5.47 5.34 5.05 4.54 4.38 4.39 4.65 

11-Apr-24 5.48 5.38 5.17 4.77 4.61 4.56 4.77 

%Change ▴0.01 ▴0.04 ▴0.12 ▴0.23 ▴0.23 ▴0.17 ▴0.12 

  11-Apr-24 %Change 

LIGHT CRUDE (USD) 86.21 ▾0.44 

SPOT GOLD       2,330 ▴1.80 

ทองค าแทง่ (THB) 40,450 ▴1.76 

ทองรูปพรรณ (THB) 40,950 ▴1.74 

 
 

 
 Policy Rates 

(%) 
Next meeting 

US  Fed Funds Rate 5.25-5.50 01-May-24 

Thailand  1-Day Repo 2.50 12-Jun-24 

ปัจจัยติดตามในสัปดาห์นี้   

• ในประเทศ: ตัวเลขการน าเข้าและส่งออกในเดือน มี.ค. 

• ต่างประเทศ: รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) จาก FED, และดัชนีช้ีน าเศรษฐกิจเดือนมี.ค. จาก Conference Board ของสหรัฐฯ และอัตราเงินเฟอ้เดือนมี.ค. ของอังกฤษ ยูโรโซน และญี่ปุ่น 
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Highlight News 

Foreign Exchange Market 

ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นเม่ือเทียบสกุลเงินส่วนใหญ่ หลังตัวเลขอัตราเงินเฟอ้เดือนมี.ค.

ขยายตัว 3.5%YOY สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห์ที่ระดับ 36.60 แข็งค่า 0.25% เมื่อเทียบกับระดับ 36.69 

บาท/ดอลลาร์สหรัฐ จากสัปดาห์ก่อนหน้า  

Fixed Income Market 

ข้อมูลนี้ถูกจัดท าข้ึนจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซ่ึงข้อมูลน้ีอาจถูกเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและแม้ว่าธนาคารจะใช้ความพยายามอย่างดีท่ีสุดในการจัดท าข้อมูลน้ี แต่ธนาคารไม่รับรองความถูกต้องและความ

สมบูรณ์ของข้อมูล ข้อมูลนี้มิใช่ค าเสนอหรือค าช้ีชวนเพ่ือการท าธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/หรือผู้จัดท าข้อมูลไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามท่ีเกิดข้ึนไม่ว่าโดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลน้ีไปใช้ 

คาดการณ์ มองเงินบาทระยะส้ันยังมีความผันผวนสูง ทั้งนี้ยังคงต้องติดตามตัวเลขทางเศรษฐกิจที่ส าคัญทั้งใน

และต่างประเทศ ประเมินกรอบการเคลื่อนไหว 36.30 – 37.00 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวเพ่ิมข้ึนทุกช่วงอายุระหว่าง +2 ถึง +23 bps. จากผลการประชุม 

กนง. เมื่อวันท่ี 10 เม.ย. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% ต่อปี ขณะที ่2 เสียงเห็น

ควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ต่อปี แตกต่างจากที่ตลาดคาดการณ์ว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยใน

การประชุมคร้ังนี้ นอกจากนี้นักลงทุนต่างชาติมีแรงขายพันธบัตรเพ่ือปรับพอร์ตการลงทุน อีกทั้งอัตราเงินเฟอ้

ของสหรัฐประจ าเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึน 3.5% YoY สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 3.4% 

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปของสหรัฐเพ่ิมขึ้น 0.4%MoM และเพ่ิมขึ้น 3.5%YoY ในเดือน มี.ค. หลังจากเพ่ิมขึ้น 0.4%MoM และเพ่ิมขึ้น 3.2%YoY ในเดือน ก.พ. ซึ่งสูงกว่าที่ตลาดคาดว่าอาจเพ่ิมขึ้น 0.3%MoM และเพ่ิมขึ้น

3.4%YoY ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานเพ่ิมขึ้น 3.8%YoY หลังจากเพ่ิมขึ้น 3.8% ในเดือน ก.พ. และผิดไปจากที่ตลาดคาดว่าอาจชะลอลงสู่ 3.7% ทางด้านดัชนีราคาผู้ผลิตเพ่ิมขึ้น 2.1%YoY ในเดือนมี.ค. หลังจาก

เพ่ิมขึ้น 1.6% ในเดือน ก.พ. ขณะที่ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐเพ่ิมขึ้น 303,000 ต าแหน่งในเดือน มี.ค. สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ 205,000 ต าแหน่ง ส่วนอัตราการว่างงานปรับตัวลงสู่

ระดับ 3.8% ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 3.9% นอกจากนี้ ยอดค้าปลีกเดือน มี.ค. ของสหรัฐเพ่ิมขึ้น 0.7%MoM ซึ่งมากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นเพียง 0.3% และตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม

โดยรวมของสหรัฐเพ่ิมขึ้น 0.4%MoM ในเดือน มี.ค. หลังจากที่เพ่ิมขึ้น 0.4% ในเดือน ก.พ. และเมื่อเทียบรายปีการผลิตภาคอุตสาหกรรมไม่มีการเปล่ียนแปลงในเดือนมี.ค. นอกจากนี้ แบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow 

ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว 2.5% ในไตรมาส 1/2567 

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปีปรับตัวขึ้นสู่ระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือน พ.ย. เนื่องจากนักลงทุนมีความไม่แน่ใจมากขึ้นว่า FED จะสามารถลดดอกเบ้ียโดยที่จะไม่ส่งผลให้อัตราเงินเฟอ้กลับมาเร่งตัว

ขึ้นท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง 

• ธนาคารกลางยุโรปมีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่ 4.5% และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากที่ 4.0% ตามคาด 

• อัตราเงินเฟอ้ของจีนเพ่ิมขึ้นเพียง 0.1% YoY ในเดือน มี.ค. ซึ่งต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ว่าอาจเพ่ิมขึ้น 0.4% หลังจากที่ปรับตัวขึ้น 0.7% ในเดือน ก.พ. ขณะที่ตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีนปรับตัวขึ้น 

4.5%YoY ในเดือน มี.ค. ซึ่งต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 6% ส่วนในไตรมาส 1/2567 ปรับตัวขึ้นทั้งส้ิน 6.1%YoY และยอดค้าปลีกปรับตัวขึ้น 3.1%YoY ในเดือน มี.ค. ซึ่งน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะ

เพ่ิมขึ้น 4.6% ส่วนในไตรมาส 1/2567 ยอดค้าปลีกของจีนปรับตัวขึ้น 4.7% ส าหรับอัตราว่างงานในพ้ืนที่เขตเมืองของจีนปรับตัวลงสู่ระดับ 5.2% ในเดือนมี.ค. ซึ่งส่งสัญญาณว่าตลาดแรงงานของจีนเร่ิมมี

เสถียรภาพ หลังจากที่อัตราว่างงานเพ่ิมขึ้นติดต่อกัน 3 เดือนก่อนหน้านี้ ส่วนตัวเลขรายงานตัวเลขผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ขยายตัว 5.3%YoY ในไตรมาส 1/2567 ซึ่งแข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะห์

คาดการณ์ว่าจะขยายตัวเพียง 4.6% และดีกว่าในไตรมาส 4/2566 ที่มีการขยายตัว 5.2% โดยรัฐบาลจีนได้ก าหนดเป้าหมายการเติบโตรายปีของ GDP ในปี 2567 ไว้ที่ประมาณ 5% แม้ว่านักวิเคราะห์มองว่า การ

อุปโภคบริโภคและความเช่ือมั่นทางธุรกิจของจีนยังคงอ่อนแอ ในขณะที่ภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนชะลอตัวลงเป็นเวลานาน 

• สถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือฟทิช์ เรตติงส์ ประกาศลดแนวโน้มความน่าเช่ือถือของจีนลงสู่ “เชิงลบ” จาก “มีเสถียรภาพ” และคงอันดับความน่าเช่ือถือไว้ที่ A+ โดยระบุว่ามีโอกาสที่รัฐบาลจีนจะเผชิญปัญหาหนี้สิน

เพ่ิมขึ้นจากความพยายามในการกอบกู้เศรษฐกิจให้ฟื้นตัวจากวิกฤตในภาคอสังหาริมทรัพย์ 

• ยอดส่งออกของญี่ปุ่นเพ่ิมขึ้น 7.3% ในเดือน มี.ค. ขณะที่ยอดน าเข้าลดลง 4.9% ส่งผลให้ญี่ปุ่นมียอดเกินดุลการค้า 3.665 แสนล้านเยนในเดือน มี.ค. 

• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ปรับเพ่ิมประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2567 เป็น 3.2% เพ่ิมจากระดับ 3.1% ที่คาดการณ์ไว้ในเดือน ม.ค. และ ประเมินอัตราเงินเฟอ้ทั่วไปทั่วโลกคาดว่าจะลดลง

จากค่าเฉล่ียทั้งปีที่ 6.8% ในปี 2566 เป็น 5.9% ในปี 2567 และ 4.5% ในปี  

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปของไทยลดลง 0.47% YoY ในเดือน มี.ค. หลังจากลดลง 0.77% ในเดือน ก.พ. และเทียบกับที่ตลาดคาดว่าอาจลดลง 0.40% โดยอัตราเงินเฟอ้ลดลงเป็นเดือนที่ 6 ติดต่อกัน ซึ่งเป็นผลจากราคา

เนื้อสัตว์และผักสดลดลง และมาตรการลดค่าครองชีพของรัฐบาล ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานเพ่ิมขึ้น 0.37% YoY หลังจากเพ่ิมขึ้น 0.43% จากเดือนก่อนหน้า เทียบกับที่ตลาดคาดว่าอาจเพ่ิมขึ้น 0.40% ส่วนดัชนี

ความเช่ือมั่นภาคอุตสาหกรรมของไทยเพ่ิมขึ้นสู่ระดับ 92.4 ในเดือนมี.ค. จาก 90.0 ในเดือน ก.พ. เป็นผลมาจากการทยอยฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ 

• ที่ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่ 2.50% ต่อปี โดยระบุว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายที่ระดับปัจจุบันยังคงสอดคล้องกับการเติบโตของเศรษฐกิจอย่างมี

เสถียรภาพ ในขณะที่กรรมการ 2 เสียงเห็นควรให้ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% ต่อปี เพ่ือให้สะท้อนถึงศักยภาพของการเติบโตของเศรษฐกิจที่ลดลง โดย ธปท. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัว 2.6% ในปี 

2567 และโต 3.0% ในปี 2568 และคาดว่าอัตราเงินเฟอ้ทั่วไปจะอยู่ที่ 0.6% ในปี 2567 และ 1.3% ในปี 2568 

คาดการณ์ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยมีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามแนวโน้มของอัตรา

ผลตอบแทนของ US Treasury จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ตรึงอัตราดอกเบี้ยนานกว่าที่ตลาด

คาดการณ์ไว้ 

  

Market Rates (%) As at 11-Apr-24 

Tenor Avg SOFR Term SOFR THOR Fallback THBFIX BIBOR DTIBOR EURIBOR 

O/N 5.32000 5.32000 2.49343 N/A 2.50122 N/A 3.89800 

1M 5.33035 5.31889 2.49597 2.51796 2.54944 0.19273 3.84600 

3M 5.34810 5.32693 2.50115 2.71776 2.65122 0.25727 3.88800 

6M 5.38993 5.30482 2.50832 2.48623 2.69421 0.26273 3.82000 
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