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Foreign Exchange Market : ดอลลาร์สหรัฐฯยงัมแีนวโนม้จะแข็งค่าเมื�อเทยีบ
กับบาทและสกุลเงินเอเซียส่วนใหญ่ตามภาวะที� เศรษฐกิจสหรัฐฯฟื- นตัวต่อเนื� อง และทาํ
ใหธ้.กลางสหรัฐ(Fed) มแีนวโนม้จะขึ- นอัตราดอกเบี- ยนโยบายในไม่ชา้ 
ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ที� ระดับ 32.52 อ่อนค่าลง 0.65% เมื� อเทยีบกบั ระดับ 
32.31 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาห์ก่อนหน้า (26 ก.ย. 57) 
ปัจจัย – ธ.กลางยุโรป (ECB) คงอตัราดอกเบี2ยนโยบายที� ระดับ 0.05% พร้อมกบัประกาศว่า
จะเริ� มซื2อตราสารหนี2ที� คํ2าประกนัด้วยสนิเชื� อคุณภาพ (covered bonds) จากธนาคารพาณิชย์
ในช่วงกลางเดือนต.ค. และจะซื2อตราสารหนี2ที� มีหลักทรัพย์คํ2าประกนั (ABS- Asset-backed 
Securities) ในช่วงไตรมาส 4 ปีนี2  โดยมีเป้าหมายที� จะกระตุ้นการฟื2 นตัวของเศรษฐกจิในยูโรโซน 
- สาํนักงานสถิติแห่งชาติของจีน เปิดเผยว่า ภาคบริการของจีนอ่อนตัวลงในเดือนก.ย. แตะ
ระดับตํ�าสดุในรอบ 8 เดือน หลังจากคาํสั�งซื2 อหดตัวเป็นครั2งแรกในรอบ 1 ปี ซึ� งบ่งชี2 ถึงภาวะ
อ่อนแอของเศรษฐกจิจีน 
- ธปท. เปิดเผยว่า มาตรการของภาครัฐกระตุ้นเศรษฐกจิด้วยการเร่งอดัฉีดเงินงบประมาณเข้า
สู่ระบบ จะเป็นแรงส่งทาํให้เศรษฐกจิไทยปี 58 ขยายตัวได้ถึง 4.8% ตามที�  ธปท.คาดการณ์ไว้
ล่าสดุค่อนข้างแน่นอน 
คาดการณ ์ ระยะสั2นเงินบาทยังคงแกว่งตัวในกรอบ แต่กมี็โอกาสอ่อนค่าได้เลก็น้อยจากแรง
ขายทาํกาํไรในตลาดหุ้นภมิูภาค ประเมินกรอบการเคลื� อนไหว 32.20-32.60 

 

Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรระยะกลาง-ยาวปรับลดลง 
Yield พนัธบัตรระยะสั-น เปลี� ยนแปลง +0.01%  
Yield พนัธบัตรระยะกลาง-ยาว เปลี�ยนแปลง -0.07% ถงึ 0.00% 
ปัจจัย 
- อตัราผลตอบแทนปรับลดลงในทศิทางเดียวกบั US Treasury โดยนักลงทุนต่างประเทศ
ส่วนใหญ่เน้นลงทุนในพันธบัตรระยะกลาง-ยาว 
- นักลงทุนเข้าถือครองสนิทรัพย์ที� ปลอดภัยมากขึ2นเนื� องจากความกงัวลเกี� ยวกบัผู้ติดเชื2ออโีบ
ล่าในสหรัฐ ประกอบกบัสถานการณ์ความไม่สงบในยูเครนและการชุมนุมประท้วงในฮ่องกง 
- ECB ประกาศแผนเข้าซื2อตราสารหนี2 เพื� อกระตุ้นอตัราเงินเฟ้อและการขยายตัวทางเศรษฐกจิ 
 
คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนจับตาดูสถานการณ์ในต่างประเทศอย่างใกล้ชิด 

TenorTenorTenorTenor 26262626---- SepSepSepSep 03030303---- OctOctOctOct ChangeChangeChangeChange

3333YYYY 48.680 46.680 -2.00 -2.00 -2.00 -2.00 

5555YYYY 94.395 90.500 -3.90 -3.90 -3.90 -3.90 

Thailand CDS Level

ที�มา : Bloomberg  

1111 MMMM 6666 MMMM 1111 YYYY 3333 YYYY 5555 YYYY 10101010 YYYY 20202020 YYYY

26-Sep 2.00 2.08 2.11 2.64 2.99 3.52 3.96

03-Oct 2.01 2.09 2.11 2.61 2.94 3.45 3.92

Change Change Change Change +0.01+0.01+0.01+0.01 +0.01+0.01+0.01+0.01 0.000.000.000.00 -0 .03 -0 .03 -0 .03 -0 .03 -0 .05 -0 .05 -0 .05 -0 .05 -0 .07 -0 .07 -0 .07 -0 .07 -0 .04 -0 .04 -0 .04 -0 .04 

Government Bond Yield

ที�มา : สมาคมตลาดตราสารหนี�ไทย (www.thaibma.or.th) 

Te norTe norTe norTe nor 1111MMMM 3333MMMM 6666MMMM 1111YYYY

BIBOR 2.08692 2.18154 2.29077 2.54615

THBFIX 1.93109 1.92095 1.92437 2.15423

LIBOR 0.15300 0.23160 0.32470 0.56910

Market Rate (10-Oct)

ที�มา: Reuters 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.25% Next meeting : 29-Oct-14 

Thailand 1-Day Repo 2.00% Next meeting : 5-Nov-14 
 

ข้อมลูนี 
ถกูจดัทําขึ 
นจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซึ งข้อมลูนี 
อาจถกูเปลี ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใช้ความพยายาม
อยา่งดีที สดุในการจดัทาํข้อมลูนี 
 แตธ่นาคารไมรั่บรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนี 
มิใชค่ําเสนอ หรือคําชี 
ชวนเพื อการทําธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/
หรือผู้จดัทําข้อมลูไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามที เกิดขึ 
น ไมว่า่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเนื องมาจากการนําข้อมลูนี 
ไปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

Exchange Rate 
 

USD/USD/USD/USD/    THBTHBTHBTHB    INR INR INR INR     IDRIDRIDRIDR    VNDVNDVNDVND    CNYCNYCNYCNY    PHPPHPPHPPHP    MYRMYRMYRMYR    

26/09/2014 32.31 61.34 12015 21195 6.135 44.88 3.261 

03/10/2014 32.52 61.54 12181 21275 6.139 44.80 3.257 

% Change% Change% Change% Change    0.65 0.65 0.65 0.65     0.32 0.32 0.32 0.32     1.38 1.38 1.38 1.38     0.38 0.38 0.38 0.38     0.06 0.06 0.06 0.06     ----0.17 0.17 0.17 0.17     ----0.12 0.12 0.12 0.12     
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อัตราเงินเฟ้อพื& นฐาน

อัตราเงินเฟ้อทั)วไป

2556 2557
 

Fundamental : อตัราเงินเฟ้อทั)วไปเดือนกนัยายน ตํ)าสุดในรอบ 9 เดือน 

 กระทรวงพาณิชย์รายงานอัตราเงินเฟ้อทั�วไปเดือนกันยายน 2557 อยู่ที�  1.8% 
ชะลอลงจาก 2.1% ในเดือนสงิหาคม เช่นเดียวกับอัตราเงินเฟ้อพื2 นฐานเดือนกันยายน 2557 
อยู่ที�  1.7% ชะลอลงจาก 1.8% ในเดือนสงิหาคม พร้อมกันนี2  กระทรวงพาณิชย์ได้ปรับลด
คาดการณ์อตัราเงินเฟ้อทั�วไปปี 2557 จาก 2.2% เหลือ 2.1%  

ฝ่ายวิจัยธุรกจิเหน็ว่าอตัราเงินเฟ้อในช่วงที� เหลือของปี 2557 มีแนวโน้ม
ชะลอลง ตามราคานํ2ามันดิบในตลาดโลกที� ลดลง และการปรับโครงสร้างธุรกิจ
พลังงานของภาครัฐ ทาํให้ราคาขายปลีกนํ2ามันในประเทศ โดยเฉพาะเบนซินและแกส๊โซฮอล์
ปรับลดลง แม้จะมีการทยอยปรับขึ2 นราคา NGV และ LPG ภาคขนส่งกต็าม โดยกระทรวงพาณิชย์
คาดว่าการปรับขึ2นราคากา๊ซ NGV 1 บาท/กโิลกรัม จะมีผลต่อเงินเฟ้อ 0.00144% 
และการปรับขึ2 นราคาก๊าซ LPG ภาคขนส่ง 1 บาท/กิโลกรัมจะมีผลต่อเงินเฟ้อ 
0.00108%  ซึ� งถือว่ายังมีผลต่อเงินเฟ้อไม่มากนัก ทั2งนี2  จากอัตราเงินเฟ้อที� มี
แนวโน้มชะลอลงดังกล่าว ทาํให้คาดว่า กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี2 ยนโยบาย 
(R/P 1 วัน) ไว้ที�  2.0% ซึ� งเป็นระดับตํ�าสุดในรอบกว่า 4 ปีต่อไปอีกระยะหนึ� ง 
เพื� อช่วยกระตุ้นเศรษฐกจิที� อยู่ในช่วงฟื2 นตัว 
 

ที� มา : กระทรวงพาณชิย์ 
 

อตัราเงินเฟ้อทั)วไปและอตัราเงินเฟ้อพื& นฐาน 


