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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรมคีวามผันผวน 

Yield พนัธบัตรอายุต า่กว่า 5 ปี เปลีย่นแปลง 0.00% ถงึ +0.01% 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 5 ปีข้ึนไป เปลีย่นแปลง -0.02% ถงึ +0.11% 

ปัจจัย 

- ตลาดมีความผันผวนเน่ืองจากปัจจัยในประเทศ ส่งผลให้มีแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติ

โดยเฉพาะตราสารหน้ีระยะยาว 

- สมาคมตราสารหน้ีไทยระบุว่า อตัราผลตอบแทนระยะสั้นมีแนวโน้มทรงตัวตามทศิทาง

อตัราดอกเบ้ียนโยบายที่มีแนวโน้มจะทรงตัวไปจนถึงสิ้นปี 

 

 

คาดการณ ์Yield เปล่ียนแปลงมีความผันผวน โดยนักลงทุนจับตาดูปัจจัยในประเทศและ

ต่างประเทศอย่างใกล้ชิด 

 

 

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

07-Oct 1.40 1.49 1.50 1.62 1.85 2.21 2.55

14-Oct 1.41 1.49 1.50 1.63 1.83 2.23 2.66

Change +0.01 0.00 0.00 +0.01 -0.02 +0.02 +0.11

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 2-Nov-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 9 -Nov-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 
Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

07/10/2016 34.90 66.75 12983 22302 6.669 48.23 4.150 

14/10/2016 35.28 66.77 13050 22253 6.725 48.41 4.195 

% Change 1.09  0.03  0.52  -0.22  0.84  0.37  1.08  

 

 

Foreign Exchange Market : เงินบาทเคลือ่นไหวค่อนขา้งผันผวน จากความ

กังวลต่อปัจจัยภายในประเทศ ขณะทีเ่งินเอเซียส่วนใหญ่ยงัอ่อนค่า เน่ืองจากแนวโนม้การ

ข้ึนอัตราดอกเบี้ ยของ.กลางสหรัฐ (Fed) ในช่วงปลายปี 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ที่ระดับ 35.28 อ่อนค่าลง 1.09% เม่ือเทยีบกบัระดับ 

34.90 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาห์ก่อนหน้า (7 ต.ค. 59) 

ปัจจัย – รายงานการประชุมประจ าเดือน ก.ย.ของ Fed ระบุว่า กรรมการ Fed บางส่วนมองว่า

การชะลอปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยเป็นเวลานานเกนิไป จะส่งผลให้เศรษฐกจิสหรัฐเข้าสูภ่าวะ

ถดถอย 

- ยอดส่งออกจีนในเดือน ก.ย.ลดลง 5.6% เม่ือเทยีบรายปี ขณะที่ยอดน าเข้า

เพ่ิมขึ้น 2.2% ทั้งน้ีเงินหยวนที่อ่อนค่าน้ันเป็นผลดีต่อการส่งออก แต่กส็่งผลกระทบต่อการ

น าเข้าวัตถุดิบ เน่ืองจากต้นทุนสงูขึ้น 

คาดการณ ์ยังไม่มีทศิทางที่ชัดเจนส าหรับเงินบาทในช่วงน้ี โดยต้องจับตาทศิทางเงินทุน

เคล่ือนย้ายในระยะต่อไป ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 34.90-35.50 

Market Rate (14 Oct) 
 

Tenor 1M 3M 6M 1Y 

BIBOR 1.53821 1.59105 1.72559 1.98818 

THBFIX 1.1776 1.23209 1.50353 1.80933 

LIBOR 0.53567 0.88167 1.26228 1.58567 

 

Thai CDS Level 
 

Tenor 07-Oct 14-Oct Change

3Y 46.360 55.965 +9.61

5Y 85.507 100.625 +15.12

ท่ีมา : Bloomberg 
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% เปลี่ยนแปลงมูลค่าส่งออกของจีน % เปลี่ยนแปลงมูลค่าส่งออกของไทยไปจีน 

ม.ค.       ก.พ.        ม.ีค.       เม.ย.       พ.ค.       มิ.ย.        ก.ค.       ส.ค.      ก.ย. 

 ที่ มา: fxstreet และกระทรวงพาณชิย์ 

Fundamental : การส่งออกของจีนเดือน ก.ย.  2559  หดตวัสูงสุดในรอบ 

7 เดือน   

 การส่งออกของจีนเดือนกันยายน 2559 มีมูลค่า 184.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ หดตัว 

10% ขณะที่การน าเข้า มีมูลค่า 142.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ กลับมาหดตัว 1.9% หลังจากที่

ขยายตัวในเดือนสงิหาคม 2559  

 ฝ่ายวิจัยธุรกจิ มีข้อสงัเกตในประเดน็ดังกล่าว ดังนี้  

-มูลค่าส่งออกของไทยไปจีนมีแนวโนม้หดตวัต่อเนื่อง แม้มูลค่าส่งออกของไทยไปจีนใน

เดือนสงิหาคม 2559 จะกลับมาขยายตัวสงูสดุในรอบ 12 เดือนที่ 4.4% ส่วนหนึ่งเป็นผลจาก

ปัจจัยสนับสนุนช่ัวคราวในเร่ืองของการบันทึกข้อมูลส่งออกรถยนต์ที่คลาดเคล่ือน ที่ท  าให้

มูลค่าส่งออกรถยนต์ไปจีนเดือนสงิหาคม 2559 ขยายตัวสงูถึง 127% อย่างไรกต็าม จากมูลค่า

ส่งออกของจีนเดือนกนัยายน 2559 ที่หดตัวสงูสดุในรอบ 7 เดือน สะท้อนถึงมูลค่าส่งออกของ

ไทยไปจีนในระยะถัดไปที่ยังมีแนวโน้มหดตัวต่อเน่ือง โดยเฉพาะสนิค้าประเภทวัตถุดิบที่จีน

น าเข้าเพ่ือผลิตและส่งออกต่อ อาทิ เม็ดพลาสติก ยางพารา แผงวงจรไฟฟ้า เคมีภัณฑ์ ซ่ึงมี

สดัส่วนรวมกนัราว 30% ของมูลค่าส่งออกของไทยไปจีน 

-การส่งออกสินคา้อุปโภคบริโภคของไทยไปจีนยงัขยายตวัได ้แม้การส่งออกของไทยไปจีน

ในภาพรวมจะมีแนวโน้มซบเซา อย่างไรกต็าม มูลค่าส่งออกสนิค้าอุปโภคบริโภคของไทยไปจีน

หลายรายการขยายตัวดีต่อเนื่อง โดยได้อานิสงสจ์ากการบริโภคในประเทศจีนที่ขยายตัวดี อาท ิ

เคร่ืองใช้ไฟฟ้า ขยายตัว 28.5% อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป ขยายตัว 41.3% ผลิตภัณฑ์

พลาสติก ขยายตัว 12.7% 

 

การส่งออกของจีนหดตัวมากอย่างต่อเนื่อง ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการเปล่ียนโครงสร้าง

เศรษฐกิจของจีน ท าให้การส่งออกขยายตัวลดลง และการบริโภคในประเทศเข้ามามีบทบาท

แทนที่ สะท้อนจากอัตราเงินเฟ้อของจีนที่ขยายตัว 1.9% สูงสุดในรอบ 3 เดือน และเมื่อ

พิจารณารายละเอียดสินค้าพบว่า การส่งออกเคร่ืองจักรกลและอิเล็กทรอนิกส์ที่มีสัดส่วน

มากกว่าคร่ึงหนึ่งของมูลค่าส่งออกรวม หดตัว 10% ประกอบกับผลจากการถูกมาตรการ AD 

ของประเทศคู่ ค้าหลัก อาทิ สหรัฐฯ และ EU ส่งผลให้การส่งออกไปยังประเทศดังกล่าวหด

ตัวอย่างต่อเนื่อง อาท ิการส่งออกเหลก็ในเดือนกนัยายน 2559 ที่หดตัวต ่าสดุในรอบ 7 เดือน  

-การส่งออกของไทยไปจีนยงัไม่มีสญัญาณฟ้ืนตวั แม้ว่าการส่งออกของไทยไปจีนในเดือน

สงิหาคม 2559 จะขยายตัว 4.4% แต่เป็นผลจากการบันทกึมูลค่าส่งออกรถยนต์คลาดเคล่ือนจึง

ไม่สามารถสะท้อนถึงการเติบโตในระยะยาวได้ ทั้งนี้  การส่งออกสนิค้าวัตถุดิบขั้นกลางยังคงหด

ตัวต่อเนื่อง อาท ิเมด็พลาสติก ยางพารา แผงวงจรไฟฟ้า เคมีภัณฑ์ (สดัส่วนรวมกันราว 30%) 

สอดคล้องกบัการส่งออกสนิค้าอุตสาหกรรมของจีนที่หดตัว โดยส่วนหน่ึงยังมาจากการย้ายฐาน

การผลิตกลับประเทศของผู้ประกอบการต่างชาติที่เข้าไปลงทุนในจีน อย่างไรกต็าม การส่งออก

สนิค้าส าเร็จรูปบางรายการเร่ิมกลับมาขยายตัว อาทิ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า ขยายตัว 28.5% อาหาร

ทะเลกระป๋องและแปรรปู ขยายตัว 41.3% ตามการบริโภคในประเทศจีนที่ขยายตัวดี 

 

  

ต้องจับตาดูตัวเลขการส่งออกของไทยในเดือนกนัยายน 2559  

UK ปรับขึ้นภาษีการน าเข้าเหลก็จากจีนในเดือนสงิหาคม 2559 

การส่งออกของไทยไปจีนยงัมีแนวโนม้ไม่สดใส โดยมีปัจจัยบั่นทอนส าคัญมาจากมูลค่า

ส่งออกสนิค้าวัตถุดิบขั้นกลางที่หดตัวต่อเน่ือง อาท ิ ยางพารา ผลิตภณัฑม์ันส าปะหลัง                

เมด็พลาสติก เคมีภณัฑ ์ (สดัส่วนรวมกนัราว 30%) ตามภาวะการส่งออกของจีนที่ยังหดตัว

ต่อเนื่อง อย่างไรกต็าม การส่งออกสนิค้าอุตสาหกรรมและสนิค้าอุปโภคบริโภคบางชนิดเร่ิมส่ง

สญัญาณฟ้ืนตัว อาท ิรถยนต์และส่วนประกอบ ขยายตัว 216.7% ไม้และผลิตภณัฑไ์ม้ ขยายตัว 

40% อาหารทะเลกระป๋องและแปรรปู ขยายตัว 21% โดยได้อานิสงสจ์ากการบริโภคในจีนที่ยัง

ขยายตัวดี สะท้อนจากดัชนีขายปลีกในเดือน มิ.ย. ที่ขยายตัวถึง 10.6%  

 

 

 

 

 

 

 

- การส่งออกของไทยในภาพรวมยงัไม่สดใสนกั แม้ได้รับแรงหนุนจากการส่งออกไป CLMV 

ที่กลับมาขยายตัวเป็นคร้ังแรกในรอบ 4 เดือนที่ 1% และการส่งออกไปสหรัฐฯ ขยายตัว 3.4% 

ตามภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ฟ้ืนตัว อย่างไรกต็าม มูลค่าส่งออกของไทยถูกบั่นทอนจาก

อตัราขยายตวัมูลค่าส่งออกของไทยไปจีนและมูลค่าส่งออกของจีน ปี 2559 

ที่มา : www.fxstreet.com และกระทรวงพาณิชย์ 

http://www.thaibma.or.th/

