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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรปรับลดลงตลอดทุกช่วงอายุ 
Yield พนัธบตัร เปลี่ ยนแปลง -0.07% ถงึ -0.01% 

ปัจจยั 

- สภาพัฒน์รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส 3/2557 ขยายตวั 0.6% ซึ่ งตํา่กว่าที่ ตลาดคาดการณ์

ไว้ ทั้งน้ี สภาพัฒน์คาดว่าเศรษฐกจิไทยปีน้ีจะขยายตัว 1.0% ซึ่ งลดลงจากที่ เคยคาดไว้ที่  1.5-

2.0% 

- นักลงทุนเข้าถอืครองตราสารหน้ีมากขึ้นภายหลังจากธนาคารกลางในประเทศสาํคัญ อาท ิ

จีน ญ่ีปุ่น และกลุ่มยูโรโซน ประกาศใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ  

 คาดการณ ์Yield ปรับตวัในกรอบแคบ โดยนักลงทุนจับตาดูปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน 

Tenor 14-Nov 21-Nov Change

3Y 40.840 41.290 +0.45

5Y 83.500 84.360 +0.86

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

14-Nov 2.02 2.07 2.09 2.35 2.53 3.04 3.69

21-Nov 2.01 2.06 2.07 2.28 2.46 3.01 3.66

Change -0 .01 -0.01 -0.02 -0.07 -0.07 -0.03 -0.03 

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 2.08538 2.17769 2.28923 2.54538

THBFIX 2.02729 1.84835 1.76685 1.89027

LIBOR 0.15525 0.23285 0.32690 0.56430

Market Rate (21-Nov)

ท่ีมา: Reuters 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.25% Next meeting : 17-Dec-14 
Thailand 1-Day Repo 2.00% Next meeting : 17-Dec-14 

ข้อมลูนีถ้กูจดัทําขึน้จากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้าจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใช้ความพยายาม
อย่างดีท่ีสดุในการจดัทําข้อมลูนี ้แตธ่นาคารไม่รับรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีมิ้ใช่คําเสนอ หรือคําชีช้วนเพ่ือการทําธรุกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/
หรือผู้จดัทําข้อมลูไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามท่ีเกิดขึน้ ไม่วา่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเน่ืองมาจากการนําข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

14/11/2014 32.86 61.64 12190 21300 6.129 44.92 3.346 

21/11/2014 32.82 61.94 12173 21380 6.123 45.03 3.359 

% Change -0.12  0.49  -0.14  0.38  -0.10  0.26  0.37  

Foreign Exchange Market : ดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงเล็กนอ้ยเมื่ อเทยีบสกุลเงิน

หลกั เน่ืองจาก FED น่าจะยงัคงตรึงอัตราดอกเบี้ ยไวท้ี่ ระดับตํ่าต่อไปอีก จากที่ ก่อนหนา้น้ีเคย

คาดว่า fed มแีนวโนม้จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ยครัง้แรกในอีกไม่ชา้ 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ที่ ระดบั 32.82 แขง็ค่าขึ้น 0.12% เม่ือเทยีบกบั ระดบั 32.86 

บาท/ดอลลาร์ฯ จากสปัดาห์ก่อนหน้า (14  พ.ย. 57) 

ปัจจยั – รายงานการประชุมประจาํเดอืนต.ค.ของธ.กลางสหรัฐ(FED) ระบุว่า FED ได้แสดงความกงัวล

เกี่ ยวกบัอตัราเงินเฟ้อที่ เคล่ือนไหวในระดบัตํา่ ซ่ึงสะท้อนให้เหน็ว่า FED น่าจะยังคงตรึงอตัราดอกเบี้ยไว้ที่

ระดับตํา่ต่อไปอกี 

- ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตของสหรัฐเดอืน พ.ย. ปรับตัวลดลงสู่ระดบั 54.7 ซ่ึงเป็น

ระดับตํา่สดุในรอบ 10 เดือน จากเดอืนต.ค. ที่ ระดับ 55.9 เช่นเดยีวกบัดชันี PMI ของประเทศจีน และกลุ่ม

ยูโรโซนที่ ปรับตัวไปในทศิทางเดยีวกนั โดยดชันี PMI ของจีนปรับตัวลดลงสูร่ะดับ 50.0 จาก 50.4 ในเดอืน 

ต.ค. และดชันี PMI ของยูโรโซนปรับตัวลดลงสูร่ะดับ 51.4 จาก 52.1 ในเดอืน ต.ค. ส่วนดชันีราคาผู้บริโภค 

(CPI) ของสหรัฐปรับตวัเพ่ิมขึ้น 1.7% และดัชนี CPI พ้ืนฐานปรับตัวขึ้น 1.8% ซ่ึงการปรับตัวดังกล่าวตํา่

กว่าระดับเป้าหมายที่  2% เน่ืองจากราคาพลังงานและสนิค้าโภคภัณฑท์ี่ ปรับตัวลดลง และการชะลอตวัลงของ

เศรษฐกจิทัว่โลก  

- ธ.กลางยุโรป(ECB) ระบุว่า ECB พร้อมที่ จะเข้าซ้ือพันธบตัรรัฐบาล หากอตัราเงินเฟ้อของยูโรโซนไม่

สามารถขยายตัวตามที่ คาดการณไ์ว้ โดยยํา้ว่าภารกจิหลักของ ECB คือการสร้างเสถยีรภาพด้านราคาในยูโร

โซน ซ่ึงปัจจุบนัอตัราเงินเฟ้อของยูโรโซนยังคงเคล่ือนไหวตํา่กว่าระดบั 2% โดยในเดือนตุลาคมที่ ผ่านมา 

อตัราเงินเฟ้อของยูโรโซนอยู่ที่ ระดับเพียง 0.4% 

- การขยายตัวทางเศรษฐกจิไทยในปีน้ีอาจเติบโตได้เพียง 1% เน่ืองจากการสง่ออกยังไม่ฟ้ืนตวัตามที่

คาดการณไ์ว้ ขณะที่ การบริโภคในประเทศเร่ิมมีสญัญาณที่ ดขีึ้นจากการจัดเกบ็ภาษีมูลค่าเพ่ิม(VAT)ที่

จัดเกบ็ได้เพ่ิมขึ้นบ่งช้ีว่า การกระตุ้นเศรษฐกจิระยะสั้นที่ ทาํไปเพียงพอแล้ว โดยลาํดับถดัไป รัฐบาลจะเร่งการ

ลงทุนในโครงการต่างๆ ที่ จะส่งผลต่อเศรษฐกจิระยะกลาง-ยาว 

คาดการณ ์ ระยะสั้นค่าเงินบาทมีแนวโน้มที่ จะอ่อนค่าลง จากข้อมูลเศรษฐกจิของสหรัฐที่ คาดว่า

จะออกมาดใีนอาทติย์หน้า ประเมินกรอบการเคลื่ อนไหว 32.65-33.05 

Fundamental : เศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 ปี 2557 ขยายตวั 0.6% 

 สาํนักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) ประกาศ

ตัวเลขเศรษฐกจิไทยไตรมาส 3  ปี 2557 ขยายตัว 0.6% ตํา่กว่าที่ หลายฝ่ายคาดไว้ก่อนหน้า 

โดยมีปัจจัยบั่นทอนสาํคัญจากการส่งออกที่ หดตัว 1.7% ทาํให้ สศช. ปรับลดคาดการณ์

เศรษฐกิจไทยทั้งปี 2557 จากขยายตัว 1.5-2.0% เหลือ 1.0% อย่างไรกต็าม สศช. คาดว่า

เศรษฐกจิไทยปี 2558 จะขยายตวัดขีึ้นที่  3.5-4.5%  

ฝ่ายวิจัยธุรกิจเห็นว่า เศรษฐกิจไทยในระยะถัดไปมีแนวโน้มฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป

ท่ามกลางปัจจัยเสี่ ยงที่ ยังคงรุมเร้า ทั้งการบริโภคภาคเอกชนที่ ฟ้ืนตัวช้าจากปัญหาหน้ีภาคครัวเรือนที่ อยู่ใน

ระดับสงู รวมถึงการส่งออกยังต้องเผชิญความเสี่ ยงจากภาวะเศรษฐกจิโลกที่ ยังเปราะบาง โดยล่าสดุเศรษฐกิจ

ญ่ีปุ่นเข้าสู่ภาวะถดถอยซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อ การฟ้ืนตัวของการส่งออกไทยอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ ทาํให้คาดว่า   

ในระยะถัดไป การใช้จ่ายภาครัฐจะต้องเข้ามามีบทบาทสาํคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกจิ โดยเฉพาะการลงทุน

โครงสร้างพ้ืนฐานมูลค่า 2.4 ล้านล้านบาท ที่ จาํเป็นต้องเร่งผลักดันโดยเรว็ ทั้งน้ี สศช. คาดว่าเศรษฐกจิไทยปี 

2558 จะกลับมาขยายตัว 3.5-4.5% โดยมีปัจจัยขับเคล่ือนสาํคัญจากการลงทุนภาครัฐที่ คาดว่าจะขยายตัว 

9.8% สงูสดุในรอบ 10 ปี เช่นเดยีวกบั การบริโภคภาครัฐที่ จะขยายตวั 5.6% ขณะที่ การบริโภคภาคเอกชนและ

การส่งออกซึ่ งเคยเป็นปัจจัยขับเคล่ือนเศรษฐกจิที่ สาํคัญจะขยายตวัราว 2.6% และ 4.0% ตามลาํดบั  

  

 

ไตรมาส 3  

ปี 2557 

คาดการณ ์

ปี 2557 คาดการณ ์

ปี 2558 เดิม 

(ส.ค.57) 

ใหม่ 

(พ.ย.57) 

GDP  0.6 1.5-2.0 1.0 3.5-4.5 

การบริโภคภาคเอกชน 2.2 0.8 0.7 2.6 

การลงทุนภาคเอกชน 3.9 -2.9 -1.0 4.8 

การบริโภคภาครฐั 0.4 3.7 3.6 5.6 

การลงทุนภาครฐั -0.8 1.0 -5.0 9.8 

มูลค่าส่งออก  -1.7 2.0 0.0 4.0 

คาดการณอ์ตัราขยายตวัทางเศรษฐกิจ 
หน่วย : %Δ y-o-y 

 

ที่ มา :  สศช.(เผยแพร่ ณ พ.ย. 2557) 


