
Market Weekly Update 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท าขึน้จากการรวบรวม วเิคราะห์และการคาดการณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้าจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใ้้ความ
พยายามอยา่งดีที่สดุในการจดัท าข้อมลูนี ้ แตธ่นาคารไมรั่บรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีมิ้ใ้ค่ าเสนอ หรือค า้ี ้้ วนเพ่ือการท าธุรกรรม 
ใด ๆ ธนาคาร และ/หรือผู้จดัท าข้อมลูไมรั่บผิด้อบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามที่เกิดขึน้ไมว่า่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเน่ืองมาจากการน าข้อมลูนีไ้ปใ้้ 
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Market Rate ( 30-Sep)                                                                                              

Tenor 1M 6M 1Y 3M 

BIBOR 3.52250 3.68375 3.76250 3.60000 

THBFIX 2.84431 2.48352 2.63606 2.47945 

LIBOR 0.23944 0.55783 0.86489 0.37433 

Fixed Income Market : อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล

ปรับตวัสงูข้ึนทุกช่วงอายุ  

Yield อายุ 1 เดอืน ถงึ 1 ปี ปรับตัวสงูข้ึน 0.01% ถงึ 0.03% ในขณะที่  Yield  อายุ 2 ปี  -
ข้ึนไปเปลี่ยนแปลง  - 0.02% ถงึ 0.08% 

ปัจจัย 

-  นักลงทุนส่วนใหญ่มีการจับตาดูความเคล่ือนไหวของสถานการณ์ทางการเงินใน
ตลาดโลกอย่างใกล้ชิดในขณะที่ กองทุนต่างชาติยังด้มีการทยอยขายตราสารหน้ีอย่าง

ต่อเน่ืองเพ่ือปรับ Portfolio  
-   สถาบนัการเงินในประเทศเร่ิมมีการเข้าซ้ือพันธบตัรรัฐบาลระยะกลางถึงยาวเน่ืองจาก
คาดว่า กนง. จะไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมคร้ังต่อไปในวันที่  19 

ตุลาคม โดยตลาดจบัตามองการปรับ Inflation Target ของ ธปท.  
คาดการณ ์ Yield เคล่ือนไหวอยู่ในช่วงแคบๆ โดยคาดว่า นักลงทุนจะเร่ิมกลับเข้ามาท าการ
ซ้ือขายในตลาด แต่ยังมีปริมาณการซ้ือขายค่อนข้างเบาบาง 

 Thailand CDS Level 

Tenor 23-Sep Change 30-Sep 

3Y 158.950 +23.935 182.885 

5Y 209.665 +31.270 240.935 

ท่ีมา : Bloomberg 

 ท่ีมา: Reuters 

Government Bond Yield :                                                                                              

Tenor 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

23-Sep 3.47 3.54 3.56 3.62 3.63 3.84 4.14 

30-Sep 3.50 3.55 3.57 3.56 3.60 3.75 4.12 

Change +0.03 +0.01 +0.01 -0.06 -0.03 -0.09 -0.02 

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย  (www.thaibma.or.th) 

Policy Rate : 

US 0.25% Fed Funds Rate 

Thailand 3.50% 1-Day Repo 

Next meeting : 2-Nov 

 Next meeting : 19-Oct 

Foreign Exchange Market : ค่าเงินบาทยงัอยู่ในทศิทางอ่อนค่า

หลงันกัลงทุนยงักังวลภาพรวมของปัญหาหนี้ ยุโรป  

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห ์ที่ระดับ 31.08 อ่อนค่าลง 0.84 % เมื่อเทยีบกับ ระดับ 

30.82 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (28 ก.ย. 54)  

ปัจจัย    -    ค่าเงินบาทยังอยู่ในทศิทางออ่นค่าเน่ืองจากตลาดยังรอดูความคืบหน้าในการ

แก้ไขปัญหาหน้ีในยุโรป อย่างไรกต็ามรัฐสภาเยอรมนีมีมติให้ขยายเงินทุนและประสทิธภิาพ

ของกองทุน EFSF ซ่ึงปัจจุบนัมีวงเงินอยู่ 4.40 แสนล้านยูโร โดยมีเป้าหมายที่ จะควบคุมการ
ลุกลามของวกิฤตหน้ีสาธารณะ รวมทั้งจะช่วยให้กองทุน EFSF มีศักยภาพมากขึ้นในการเพ่ิม
ทุนให้กบัภาคธนาคารและปล่อยเงินกู้ให้กบัประเทศยูโรโซนที่ประสบปัญหา 

-ธปท.ระบุว่าเงินบาทที่ปรับตัวออ่นค่าในช่วงที่ ผ่านมา เกดิจากนักลงทุนต่างชาติลดความเสี่ ยง
จากการถอืครองสนิทรัพย์ในตลาดเกดิใหม่ และหันไปถอืครองเงินดอลลาร์สหรัฐฯมากขึ้น ท า

ให้ต่างชาติมีการเทขายหุ้นในตลาดเกดิใหม่ เพ่ือน าก าไรที่ ได้ไปชดเชยการขาดทุนในตลาด

พัฒนาแล้ว อกีทั้งได้มีการน าก าไรจากการลงทุนในทองค า ไปชดเชยการขาดทุนเช่นกนั เหน็

ได้จากราคาทองค าที่ปรับตัวลดลงในช่วงน้ี 

คาดการณ์ – ค่าเงินบาทเคลื่ อนไหวตามสกุลเงินต่างประเทศ ประเมินกรอบการ

เคลื่อนไหว  31.00 – 31.30  

Exchange Rate                                                                                           

USD/ THB CNY PHP VND INR IDR MYR 

23-Sep-11 30.82 6.39 43.84 20830 49.72 8760 3.18 

30-Sep-11 31.08 6.39 43.83 20830 48.88 8815 3.19 

% Change +0.84 0.00 -0.02 0.00 -1.69 +0.63 +0.31 

Fundamental : สศค. ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจ

ไทยปี 2554 เหลือ 3.8-4.3% 

 สศค. ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2554 อยู่ที่  3.8-4.3% 

จากประมาณการเดมิเมื่ อเดอืนมถุินายน 2554 ที่  4.0-5.0% เนื่ องจากภาวะน า้ทว่ม

ในหลายพ้ืนที่ ของประเทศส่งผลกระทบต่อก าลังซ้ือ ขณะที่ ปัญหาเศรษฐกิจใน

ตลาดหลัก อาจท าให้การส่งออกของไทยในระยะถัดไปชะลอลง พร้อมกนันี้   สศค. 

ได้คาดการณเ์ศรษฐกจิไทยปี 2555 ขยายตวั 4.0-5.0%  

 ฝ่ายวิจัยธุรกิจเห็นว่า แม้เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 ต่อเนื่ องไปถึงปี 

2555 จะมีปัจจัยเสี่ ยงจากปัญหาเศรษฐกิจในสหรัฐฯ และ  EU ที่ เร่ิมลุกลาม

เป็นวงกว้าง ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการส่งออกของไทย อย่างไรกต็าม การบริโภค

และการลงทุนภาคเอกชนจะเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญต่อเศรษฐกิจไทย โดยได้รับ

อานิสงสจ์ากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล ขณะที่ ความเสี่ ยงด้านเงินเฟ้อ

จะแผ่วลงตามราคาน ้ามันและสินค้าโภคภัณฑ์ที่ เ ร่ิมบรรเทาลงตามภาวะ

เศรษฐกจิโลกที่ ซบเซา   ที่ มา : ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง (สศค.) ณ กนัยายน 2554 

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2554 

  2553 2554f 2555f 

GDP (%Δ) 7.8 3.8-4.3 4.0-5.0 

การบริโภคภาคเอกชน (%Δ) 4.8 3.9 4.4 

การลงทุนภาคเอกชน (%Δ) 13.8 11.3 10.9 

การส่งออก (%Δ) 28.5 22.3 13.7 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (%) 3.3 3.8 3.3 

 หมายเหตุ : f ตวัเลขคาดการณ์  


