
ความเสี�ยงที�โลกอาจต้อง

 

 สวสัดีครับและขอสวสัดีปีใหม่ในปีม้าคึกคกันี �อีกครั �งนะครับ 
และสดใสสวยงามสําหรับทุกท่านนะครับ หลังจากปีที แ
ปัญหาในการดําเนินธุรกิจและมีความ
การเมืองในประเทศ เช่น เศรษฐกิจโลกฟื�นตวัช้ากว่าที คาดการณ์ไว้
ล่าช้า การบริโภคภาคครัวเรือนขยายตวัเพิ มขึ �นเพียงเล็กน้อยประมาณร้อยละ 
จะปรับลดมาตรการ QE อยู่หลายครั �ง
จนกระทบต่ออตัราแลกเปลี ยน จนกระทั งในเดือน
มาตรการ QE ลงเดือนละ 10,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ตั �งแตเ่ดือนมกราคมนี �เป็นต้นไป 
 ลองมาดูกนัว่าปีนี �จะมีโอกาสเป็นอย่างไรกนับ้างดีกว่าครับ
การลงทุนระดบัโลก เช่น Eurasia Group 
การเงิน (Financial Risk) ที อาจสง่ผล
โลกเริ มฟื�นตวัอย่างมีเสถียรภาพ เนื องจากยุโรปได้ออกจากเศรษฐกิจตกตํ าแล้ว เศรษฐกิจญี ปุ่ นได้รับการอัดฉีด
เพื อให้หลุดพ้นจากภาวะเศรษฐกิจชะงักงันที เป็นมา
สหรัฐฯ จะทําให้เศรษฐกิจโลกเติบโตกวา่ที คาดไว้
ปฏิรูปด้านการเงินการธนาคารและการลงทุนของรัฐบาลใหม่ของ
ระยะยาว ซึ งอาจกระทบกบัการเติบโตในระยะสั �นบ้าง 
Fund : IMF)  จะปรับตวัเลขประมาณการความเติบโตของระบบเศรษฐกิจโลกในปีนี �ให้
เติบโตในอตัราร้อยละ 3.6 เมื อเดือนตลุาคม
 แต่ไม่ใช่ว่าปีนี �จะไม่มีความเสี ยงเลยนะครับ สถาบนัเหล่านี �มีความกงัวลถึงความเสี ยงทางการเมือง ความ
ขดัแย้งที เกิดขึ �นตามภูมิภาคต่างๆ ทั วโลกซึ งอาจส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจโลกที กําลงัฟื�นตวัดีๆ ในปีนี �
เพิ มมากขึ �น รวมทั �งความเสี ยงทางการเงินบางประการ ตวัอย่างเช่น 
ลําดบัแรกในปีนี �ไว้ดงันี � 
 
 
 
 

ความเสี�ยงที�โลกอาจต้องเผชิญในปีม้า 2557 
 

ผู้อาํนวยการฝ่ายรับประกันการส่งออก 

ธนาคารเพื�อการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย 

สวสัดีครับและขอสวสัดีปีใหม่ในปีม้าคึกคกันี �อีกครั �งนะครับ ผมหวงัว่าปีนี �จะเป็นการเริ มต้นที ดี ก้าวไกล
และสดใสสวยงามสําหรับทุกท่านนะครับ หลังจากปีที แล้วหลายๆ ท่านอาจต้องเพลียกายเพลียใจกับ
ปัญหาในการดําเนินธุรกิจและมีความกังวลกับภาวะแวดล้อมทางธุรกิจที เกิดจากเศรษฐกิจ

เศรษฐกิจโลกฟื�นตวัช้ากว่าที คาดการณ์ไว้ การลงทุนโครงสร้างพื �นฐานของรัฐบาลมีความ
บริโภคภาคครัวเรือนขยายตวัเพิ มขึ �นเพียงเล็กน้อยประมาณร้อยละ 1 ข่าวเรื องธนาคารกลางของสหรัฐฯ 

หลายครั �ง ส่งผลในเชิงจิตวิทยาต่อเงินทุนไหลเข้าและออกจากไทย
จนกระทั งในเดือนธันวาคมที ผ่านมา ธนาคารกลางของสหรัฐฯ 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ตั �งแตเ่ดือนมกราคมนี �เป็นต้นไป  
จะมีโอกาสเป็นอย่างไรกนับ้างดีกว่าครับ สถาบนัวิจยัด้านความเสี ยง

Eurasia Group และ Oxford Analytica มีความเห็นที สอดคล้องกนัว่า 
ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโลกในปี 2557 ดีขึ �นอย่างมากจากปีที ผ่านๆ
เนื องจากยุโรปได้ออกจากเศรษฐกิจตกตํ าแล้ว เศรษฐกิจญี ปุ่ นได้รับการอัดฉีด

เพื อให้หลุดพ้นจากภาวะเศรษฐกิจชะงักงันที เป็นมาต่อเนื องหลายสิบปี และที สําคญัคือการฟื�นตัวของเศรษฐกิจ
ทําให้เศรษฐกิจโลกเติบโตกวา่ที คาดไว้ ถึงแม้ว่าจะยงัมีความเสี ยงบางประการหลงเหลืออยู่บ้าง

การธนาคารและการลงทุนของรัฐบาลใหม่ของจีนเพื อให้เศรษฐกิจมีเสถียรภาพอย่างยั งยืนใน
ระยะยาว ซึ งอาจกระทบกบัการเติบโตในระยะสั �นบ้าง หรือกองทุนการเงินระหว่างประเทศ 

จะปรับตวัเลขประมาณการความเติบโตของระบบเศรษฐกิจโลกในปีนี �ให้
มื อเดือนตลุาคม 2556 

แต่ไม่ใช่ว่าปีนี �จะไม่มีความเสี ยงเลยนะครับ สถาบนัเหล่านี �มีความกงัวลถึงความเสี ยงทางการเมือง ความ
งที เกิดขึ �นตามภูมิภาคต่างๆ ทั วโลกซึ งอาจส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจโลกที กําลงัฟื�นตวัดีๆ ในปีนี �

เพิ มมากขึ �น รวมทั �งความเสี ยงทางการเงินบางประการ ตวัอย่างเช่น Oxford Analytica 
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ผมหวงัว่าปีนี �จะเป็นการเริ มต้นที ดี ก้าวไกล 
ายๆ ท่านอาจต้องเพลียกายเพลียใจกับการแก้ไข

เศรษฐกิจโลก เศรษฐกิจและ
การลงทุนโครงสร้างพื �นฐานของรัฐบาลมีความ

ข่าวเรื องธนาคารกลางของสหรัฐฯ 
ออกจากไทยและประเทศต่างๆ 

ธนาคารกลางของสหรัฐฯ ได้ประกาศปรับลด

สถาบนัวิจยัด้านความเสี ยงทางเศรษฐกิจและ
สอดคล้องกนัว่า ความเสี ยงทาง

ดีขึ �นอย่างมากจากปีที ผ่านๆ มา เศรษฐกิจ
เนื องจากยุโรปได้ออกจากเศรษฐกิจตกตํ าแล้ว เศรษฐกิจญี ปุ่ นได้รับการอัดฉีด

หลายสิบปี และที สําคญัคือการฟื�นตัวของเศรษฐกิจ
ยงัมีความเสี ยงบางประการหลงเหลืออยู่บ้าง เช่น การ

เพื อให้เศรษฐกิจมีเสถียรภาพอย่างยั งยืนใน
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary 

จะปรับตวัเลขประมาณการความเติบโตของระบบเศรษฐกิจโลกในปีนี �ให้สูงขึ �น จากที คาดไว้ว่าจะ

แต่ไม่ใช่ว่าปีนี �จะไม่มีความเสี ยงเลยนะครับ สถาบนัเหล่านี �มีความกงัวลถึงความเสี ยงทางการเมือง ความ
งที เกิดขึ �นตามภูมิภาคต่างๆ ทั วโลกซึ งอาจส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจโลกที กําลงัฟื�นตวัดีๆ ในปีนี �

Oxford Analytica จดัลําดบัความเสี ยง 10 



Top 10 Global Risks 
1. Sharp slowdown in China 

2. European disintegration 
3. Syria Jihadist ‘Launchpad’ 
4. Iran military conflict 
5. Pakistan state collapse 
6. Afghanistan peace process fails 
7. US ‘deflationary trap’ 

8. China naval conflict 
9. Collapse of the Putin system 
10. Regime implosion in North Korea 

    ที มา : Oxford Analytica  
 
 จากตาราง ท่านจะเห็นได้ว่าความเสี ยงทางการเมืองและความขัดแย้งยังมีอยู่ในซีเรีย ปากีสถาน 
อฟักานิสถาน จีน-ญี ปุ่ น รัสเซีย และเกาหลีเหนือ ทั �งยงัมีความเสี ยงทางการเงินในจีน สหภาพยโุรป และสหรัฐฯ ที ยงั
น่าเป็นกงัวล ซึ งหากเกิดขึ �นจะมีผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโลก ดงันั �น ท่านผู้อา่นจงึไมค่วรละเลยที จะป้องกนัความเสี ยง
ในด้านตา่งๆ ที เกี ยวข้องกบัธุรกิจของท่าน เพราะหากท่านสามารถเตรียมวิธีป้องกนัความเสี ยงที เหมาะสมและพอใจ
กบักําไรจากธุรกิจปกติแล้ว ท่านก็จะสามารถจดัการกบัการเปลี ยนแปลงที อาจมีผลกระทบตอ่ธุรกิจได้ดียิ งขึ �น 
 กลบัมาที เศรษฐกิจสหรัฐฯ หน่อยนะครับ การที เศรษฐกิจขยายตวัและมีแนวโน้มแข็งแกร่งมากกว่าเดิม โดย
ในช่วงไตรมาส 4 ของปีนี � ตวัชี �วดัหลายตวักลบัมาดีขึ �นอย่างต่อเนื อง โดยเฉพาะในตลาดแรงงานและภาคการผลิต 
ขณะที ความเสี ยงหลกัในช่วง 2-3 ปีที ผ่านมา คือ ความไม่แน่นอนทางการคลัง น่าจะลดลงด้วยเช่นกนั จากการที 
สภาคองเกรสของสหรัฐฯ ผ่านแผนงบประมาณปี 2557/2558 ได้ภายในเดือนธันวาคม 2556 ซึ งเร็วกว่าที ตลาดคาด
ไว้ว่า อาจจะยืดเยื �อไปจนถึงต้นปีหน้า สะท้อนว่าสภาคองเกรสของสหรัฐฯ คงไม่ต้องการให้ปัญหาการเมืองส่ง
ผลกระทบต่อความเชื อมั นทางเศรษฐกิจเหมือนที เคยเกิดขึ �นตอนรัฐบาลปิดทําการ (Government Shutdown) เมื อ
เดือนตลุาคม 2556 ด้วยเหตนีุ �ทําให้นกัวิเคราะห์เชื อว่า การพิจารณาเรื องเพดานหนี �สาธารณะ (Debt Ceiling) ของ
สหรัฐฯ นั �นน่าจะผ่านได้ง่ายกวา่ครั �งที ผ่านมา 
 การเติบโตที ดีและความเสี ยงด้านการคลงัที ลดลง สง่ผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเริ มปรับลดวงเงินในการ
เข้าซื �อสินทรัพย์ภายใต้โครงการ QE ลงเดือนละ 10,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เหลือเข้าซื �อเดือนละ 75,000 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ ตั �งแตเ่ดือนมกราคม 2557 เป็นต้นไป และคาดว่าน่าจะทยอยลดลงอย่างต่อเนื อง จนหยุดการเข้าซื �อโดยสมบูรณ์
ในช่วงครึ งหลงัของปี 2557 ซึ งเมื อมั นใจว่าเศรษฐกิจฟื�นจริงๆ ผู้ ที ดแูลและควบคุมนโยบายทางการเงินก็จะหนัมา
สนใจเรื องเงินเฟ้อและขึ �นอตัราดอกเบี �ย ซึ งเมื อยกัษ์ใหญ่ขยบั ต้นทนุทางการเงินในโลกก็คงต้องสงูขึ �นตามไปด้วย 
 ดังนั �น ข้อแนะนําก่อนจบวันนี � คือ ปีนี �ท่านผู้ อ่านนอกจากจะต้องบริหารความเสี ยงแล้ว คงต้องบริหาร
จดัการต้นทนุให้ดีขึ �นควบคูไ่ปด้วยนะครับ  
 


