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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรส่วนใหญ่ปรับลดลง 

Yield พนัธบัตรทุกช่วงอายุ เปลีย่นแปลง 0.00% ถงึ -0.09% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรส่วนใหญ่ปรับลดลง โดยมีแรงซ้ือมาจากนักลงทุนต่างชาติอย่าง

ต่อเน่ืองจากสปัดาห์ที่แล้ว 

- นักลงทุนมีความกงัวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกจิจีนหลังจากตัวเลขเศรษฐกจิออกมา

ค่อนข้างแย่ 

- สมาคมตราสารหน้ีไทยมีความเหน็ว่า ในช่วงไตรมาส 4 อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้น

จะทรงตัวตามทศิทางอตัราดอกเบี้ยของ ธปท. ที่จะยังคงระดับเดิม ขณะที่อตัราผลตอบแทน

พันธบัตรระยะยาวจะมีความผันผวนสงูจากแนวโน้มการปรับอตัราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed 

ต้นปี 2559 

คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนจับตาดูสภาวะเศรษฐกจิที่จะมีผลต่อ

ทศิทางอตัราดอกเบี้ยของ Fed อย่างใกล้ชิด 

Tenor 09-Oct 16-Oct Change

3Y 92.410 76.905 -15.51 

5Y 140.667 132.165 -8.50 

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

09-Oct 1.47 1.47 1.48 1.77 2.23 2.63 3.38

16-Oct 1.45 1.45 1.48 1.73 2.21 2.54 3.34

Change -0 .02  -0 .02  0 .00 -0 .04  -0 .02  -0 .09  -0 .04  

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.55620 1.62801 1.75810 2.02302

THBFIX 1.62082 1.67076 1.67230 1.88590

LIBOR 0.19425 0.31715 0.51840 0.82565

Market Rate (16-Oct)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.25% Next meeting : 28-Oct-15 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 4-Nov-15 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 

 

Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

09/10/2015 35.55 64.82 13420 22200 6.345 45.92 4.145 

16/10/2015 35.33 64.95 13530 22240 6.352 46.02 4.176 

% Change -0.62  0.20  0.82  0.18  0.11  0.22  0.75  

 

 

Foreign Exchange Market : เงินบาทเคลือ่นไหวในกรอบค่อนขา้งกวา้ง แต่

โดยรวมยงัอยู่ในทศิทางแข็งค่า จากกระแสเงินทุนทีไ่หลเขา้มาในตลาดหุน้ และตราสาร

หนี้ ไทยในระยะนี้  

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 35.33 แข็งค่าข้ึน  0.62% เมือ่เทยีบกับ ระดับ 

35.55 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (9 ต.ค. 58) 

ปัจจัย – ดอลลาร์ได้แรงหนุนในช่วงปลายสปัดาห์ หลังกระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า 

จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกในสปัดาห์ที่แล้ว ลดลง 7,000 ราย สู่ระดับ 255,000 

ราย ซ่ึงเป็นระดับต ่าสดุในรอบกว่า 40 ปี 

- ดัชนีราคาผู้บริโภค(CPI) ของจีนในเดือนก.ย.ปรับตัวขึ้น 1.6% เม่ือเทยีบรายปี ซ่ึงลดลง

จากเดือน ส.ค.ที่ขยายตัว 2.0% ทั้งน้ี ดัชนี CPI เดือนก.ย.ของจีนชะลอตัวลงเป็นคร้ังแรก 

หลังจากที่ขยายตัวมา 3 เดือนติดต่อกนั 

- นายเอวัลด์ โนวอตนี สมาชิกสภาบริหารของธ.กลางยุโรป(ECB) กล่าวว่า จ าเป็นต้องมีความพยายาม

คร้ังใหม่ เพ่ือเพ่ิมอตัราเงินเฟ้อในยูโรโซน ขณะที่อตัราเงินเฟ้อยังคงต ่ากว่าเป้าหมายของ ECB 

คาดการณ ์ เงินบาทยังมีโอกาสแขง็ค่าได้อกี หลังแนวโน้มการเล่ือนปรับขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐ  

หนุนแรงซ้ือสกุลเงินตลาดเกดิใหม่ ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 35.00-35.60 
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Fundamental : อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ และจีนชะลอลง 

 กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนกันยายน 2558  อยู่ที่ 0% 

ลดลงจาก 0.2% ในเดือนสงิหาคม เช่นเดียวกับส านักงานสถิติแห่งชาติจีนรายงาน

อตัราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนกนัยายน 2558 อยู่ที่ 1.6% ลดลงจาก 2.0% ในเดือนก่อนหน้า 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิเหน็ว่า อตัราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และจีนที่ชะลอลงมีนัยที่น่าสนใจ ดังน้ี 

- ท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) แม้เศรษฐกจิสหรัฐฯ ไตรมาส 2  จะขยายตัว 3.9% (q-o-q) 

ประกอบกับอัตราว่างงานปรับลดลงต ่าสุดในรอบ 7 ปี แต่ตัวเลขเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต ่ากว่า

เป้าหมายของ FED ที่ 2% ประกอบกับยอดค้าปลีก (สะท้อนภาวะการบริโภคในประเทศซ่ึงคิดเป็น 

70% ต่อ GDP) ในเดือนกันยายนที่ขยายตัวเพียง 0.1% (m-o-m) อาจเป็นเหตุผลส าคัญที่ท าให้ 

FED ชะลอการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายจากช่วงปลายปี 2558 ไปเป็นต้นปี 2559  

- แนวโนม้เศรษฐกิจจีน ยังมีทิศทางไม่สดใสนัก แม้รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่าง

ต่อเนื่อง โดยเฉพาะการปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายและอตัราเงินสดส ารองตามกฎหมายของธนาคาร 

แต่ไม่ได้ช่วยกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศเท่าใดนัก สังเกตได้จากอัตราเงินเฟ้อที่ชะลอลง และ

เศรษฐกจิจีนไตรมาส 3 ขยายตัว 6.9% ชะลอลงจากไตรมาส 1 และไตรมาส 2 ที่ขยายตัว 7% 

- เงินทุนเคลื่อนยา้ยระหว่างประเทศและค่าเงินบาท หาก FED ชะลอการปรับขึ้ นอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายไปเป็นต้นปี 2559 จากปัจจัยเสี่ยงที่กล่าวมาข้างต้นทั้งอัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่

ยังต ่ากว่าเป้าหมายและเศรษฐกิจจีนที่ชะลอลง จะท าให้เงินทุนเคล่ือนย้ายไหลกลับเข้ามาใน

ตลาดเกดิใหม่รวมทั้งไทยมากขึ้น ซ่ึงจะส่งผลให้เงินบาทมีแนวโน้มแขง็ค่าขึ้นในระยะสั้น  

ที่มา : กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ และส านักงานสถติิแห่งชาตจิีน 

 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของสหรฐัฯ และจีน 

%Δ (y-o-y) 

http://www.thaibma.or.th/

