
 
 

Vol. 377 28 Mar 2016 
  

 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 

 

 

 

 

 

Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรเปลีย่นแปลงในกรอบแคบ 

Yield พนัธบัตร เปลีย่นแปลง -0.01% ถงึ +0.03% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพ่ิมขึ้นเลก็น้อย เน่ืองจากมีแรงขายเพ่ือท าก าไรของนักลงทุน  

- ที่ประชุม กนง. มีมติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 1.5% ต่อปี ซ่ึงเป็นไปตามที่ตลาด

คาดการณ์ไว้ อย่างไรกต็าม ที่ประชุม กนง. ได้ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 2559 มาที่ระดับ 

3.1% จากเดิมที่ระดับ 3.5% เน่ืองจากการส่งออกชะลอตัว  

 

คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนรอปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน 

Tenor 18-Mar 25-Mar Change

3Y 74.860 85.375 +10.52

5Y 132.363 139.562 +7.20

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

18-Mar 1.37 1.36 1.36 1.39 1.53 1.81 2.29

25-Mar 1.36 1.37 1.37 1.39 1.53 1.84 2.30

Change -0 .01  +0 .01 +0 .01 0 .00 0 .00 +0 .03 +0 .01

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.53827 1.59924 1.72923 1.98784

THBFIX 1.47513 1.50388 1.60084 1.82173

LIBOR 0.43500 0.62860 0.91090 1.23115

Market Rate (25-Mar)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 27-Apr-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 11-May-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 
Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

18/03/2016 34.86 66.61 13115 22292 6.473 46.28 4.050 

25/03/2016 35.29 66.84 13270 22300 6.513 46.41 4.037 

% Change 1.23  0.35  1.18  0.04  0.61  0.28  -0.32  

 

Fundamental : มูลค่าส่งออกเดือนกุมภาพนัธ ์2559 ขยายตวั

ครั้งแรกในรอบ 14 เดือน 

 กระทรวงพาณิชย์รายงานการส่งออกเดือนกุมภาพันธ์ 2559 มีมูลค่า 18,994 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

ขยายตัว 10.3% นับเป็นการขยายตัวคร้ังแรกในรอบ 14 เดือน ท าให้การส่งออกของไทยในช่วง 

2 เดือนแรกของปี 2559 ขยายตัว 0.7% ขณะที่การน าเข้ามีมูลค่า 14,008 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หดตัว 16.8%  

 ฝ่ายวิจัยธุรกจิเหน็ว่า มูลค่าส่งออกเดือนกุมภาพันธ ์2559 มีประเดน็ที่น่าสนใจ ดังน้ี  

- การส่งออกของไทยไดอ้านิสงสจ์ากการส่งออกทองค าไม่ข้ึนรูปเป็นหลกั  ทั้งนี้  การส่งออก

ทองค าไม่ขึ้นรปูเดือนกุมภาพันธ ์2559 ขยายตัว 1,051% ขณะที่มูลค่าส่งออกสนิค้าส าคัญอื่น  ๆ

ยังหดตัวต่อเนื่อง ทั้งรถยนต์ เคร่ืองคอมพิวเตอร์ เมด็พลาสติก ผลิตภัณฑ์ยาง ซ่ึงหากไม่รวม

ทองค าไม่ขึ้นรปู มูลค่าส่งออกของไทยจะขยายตัวเพียง 0.2% สะท้อนถึงภาวะการส่งออกที่ยงัเปราะบาง 

- การส่งออกของไทยไปตลาดหลกักลบัมาขยายตวัทุกตลาด โดยการส่งออกไปญ่ีปุ่ นและ EU 

กลับมาขยายตัว 34.8%และ 4.6% ตามล าดับ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) 

และ Negative Interest Rate ที่ช่วยกระตุ้นการบริโภคในประเทศ อย่างไรกต็าม กระทรวงพาณิชย์

ให้ความเหน็ว่าการส่งออกของไทยไปญ่ีปุ่ นที่ขยายตัวสงูเป็นผลจากสนิค้าหมวดยุโธปกรณ์ซ้อมรบ

เป็นส าคัญ ซ่ึงเป็นเพียงปัจจัยหนุนระยะสั้น  ขณะที่ตลาดสหรัฐฯ กลับมาขยายตัวคร้ังแรกใน

รอบห้าเดือน จากการส่งออกเคร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ และผลิตภัณฑ์ยาง อย่างไรกต็าม 

การส่งออกไปจีนยังหดตัวต่อเน่ืองที่ 7.2% ขณะที่การส่งออกไป CLMV หดตัวคร้ังแรกในรอบ 

3 ปีที่  5.8% โดยมีปัจจัยบั่นทอนจากการส่งออกน า้มันส าเรจ็รปูที่หดตัว 42.8% 

- การส่งออกในระยะถดัไปยงัไม่สดใสนกัจากปัจจัยบัน่ทอนเดิมๆ  อาท ิปัญหาภยัแล้ง ราคาน า้มัน

และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่อยู่ในระดับต ่า เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าที่ยังซบเซา สอดคล้องกับ

ธนาคารแห่งประเทศไทยที่ปรับลดเป้าหมายมูลค่าส่งออกปี 2559 เป็นหดตัว 2% จากขยายตัว 0%   

 Foreign Exchange Market : ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าข้ึนหลังจากเจา้หนา้ทีร่ะดับสูง

ของธ.กลางสหรัฐ(Fed)หลายราย ไดอ้อกมาส่งสัญญาณเร่ืองการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ย 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 35.29 อ่อนค่าลง 1.23% เมือ่เทยีบกับ ระดับ 

34.86 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (18 ม.ีค. 59) 

ปัจจัย – ประธาน Fed สาขาแอตแลนต้า กล่าวว่า Fed อาจมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยอย่างเรว็

ที่สดุในเดือนเม.ย.น้ี โดยมองว่า ขณะน้ีมีปัจจัยกระตุ้นเพียงพอดังที่ปรากฎให้เหน็ในข้อมูล

เศรษฐกจิ เพ่ือน าไปพิจารณาในการก าหนดมาตรการเพ่ิมเติมในการประชุมคร้ังต่อไป โดย

อย่างเรว็ที่สดุกใ็นการประชุมปลายเดือนเม.ย. 

- IMF ระบุว่าราคาน า้มันที่ลดลงต ่า ไม่ได้ช่วยกระตุ้นเศรษฐกจิโลก จนกว่าอตัราดอกเบ้ียจะ

ปรับขึ้น และเม่ือถึงเวลาน้ันราคาสนิค้าโภคภัณฑจ์ะฟ้ืนตัว 

- กนง.คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทยที่ 1.50% ต่อปี พร้อมปรับลดคาดการณ์ GDP ปีน้ีลง

ที่ระดับ 3.1% จากเดิมที่คาดไว้ที่ 3.5% เน่ืองจากการส่งออกชะลอตัวลงมากกว่าคาด โดย

ประเมินว่าการส่งออกในปีน้ีจะหดตัว -2.0% และจะฟ้ืนตัวเป็นบวก 0.1% ในปี 2560 ซ่ึงจะ

ผลักดันให้เศรษฐกจิในปีหน้าขยายตัวราว  3.3% 

คาดการณ ์ แรงซ้ือคืนดอลลาร์และการปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยของธปท. ส่งผลให้เงิน

บาทยังอยู่ในทศิทางอ่อนค่าในระยะน้ี  ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 35.00-35.60 

มูลค่าส่งออก
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สหรัฐ 

ที่มา : กระทรวงพาณชิย์ 
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http://www.thaibma.or.th/

