
ความเปราะบางจากวิกฤตหน้ีสาธารณะทัว่โลก...ผลกระทบต่อการส่งออกไทย 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผู้อ านวยการอาวโุส ฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 
ในชว่งทศวรรษทีผ่่านมา หนี้สาธารณะ (Public Debt) ทีเ่พิม่สงูขึน้อย่างรวดเรว็ก าลงักลายเป็นปัญหาเชงิโครงสรา้งทีส่ าคญั

ในหลายประเทศ สว่นหนึ่งเป็นผลจากการทีร่ฐับาลของประเทศเหล่านัน้เร่งอดัฉีดเมด็เงนิเพื่อกระตุน้เศรษฐกจิทีอ่ยู่ในภาวะซบเซาหลงั
วกิฤต Hamburger ในปี 2551 ขณะทีป่ระเทศก าลงัพฒันาหลายประเทศต่างเร่งพฒันาโครงสรา้งพื้นฐานขนานใหญ่เพื่อพฒันาขดี
ความสามารถในการแข่งขนัของประเทศท่ามกลางการแขง่ขนัในตลาดโลกทีรุ่นแรงขึน้ ทัง้นี้ จากขอ้มูลของ IMF พบว่าปัจจุบนัหนี้
สาธารณะต่อ GDP รวมทัง้โลกอยูท่ีร่าว 210% เพิม่ขึน้อย่างกา้วกระโดดจากราว 70%ในปี 2551 ขณะเดยีวกนั IMF คาดว่าสดัส่วนหนี้
สาธารณะดงักล่าวจะเพิม่ขึน้ทะลุระดบั 300% ในปี 2567 ทัง้นี้ หากพจิารณาเป็นรายประเทศพบว่า จ านวนประเทศทีก่ าลงัเผชญิ
ปัญหาหนี้สาธารณะกเ็พิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็เชน่กนั โดยประเทศทีม่สีดัส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP เกนิกว่า 60% ซึง่ถอืเป็นระดบัทีเ่ริม่
จะไม่ปลอดภยัตามหลกัสากลเพิม่ขึน้จาก 42 ประเทศในปี 2551 เป็น 70 ประเทศในปี 2561 โดยประเทศทีม่หีนี้สาธารณะสงูสุดเป็น
อนัดบัตน้  ๆของโลก อาท ิกรซี (183%) เวเนซุเอลา (175%) อติาล ี(132%) ไซปรสั (102%) เป็นตน้ 

ทัง้นี้ จากขอ้มลูในช่วงปี 2551-2561 พบว่ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหวั (GDP per Capita) ของกลุ่มประเทศทีม่หีนี้สาธารณะอยู่
ในระดบัสงูส่วนใหญ่มทีศิทางลดลง ไม่ว่าจะเป็น กรซี (GDP per Capita หดตวัเฉลี่ย 2.8% ต่อปี) อติาล ี(หดตวั 0.6% ต่อปี) 
เวเนซุเอลา (หดตวั 3.6% ต่อปี) และ ไซปรสั (หดตวัเฉลีย่ 0.7% ต่อปี) เป็นตน้ ขณะทีก่ารน าเขา้ของประเทศต่างๆ ขา้งตน้ ในช่วง
เวลาเดยีวกนัขยายตวัในระดบัต ่า โดยกรซีมมีลูค่าน าเขา้เฉลีย่หดตวั 0.3% ต่อปี อติาล ี(มลูค่าเขา้ขยายตวัเฉลีย่ 0.7% ต่อปี) 
เวเนซุเอลา (มลูคา่น าเขา้หดตวัเฉลีย่ 9.8% ต่อปี และไซปรสั (มลูค่าน าเขา้เฉลีย่ขยายตวั 3.5% ต่อปี) เทยีบกบัมลูค่าการน าเขา้
ทัง้โลกในชว่งดงักล่าวทีข่ยายตวัราว 4% ต่อปี 

เป็นทีน่่าสงัเกตว่าในช่วงปี 2551-2561 มลูค่าส่งออกของไทยไปยงัประเทศทีม่หีนี้สาธารณะต่อ GDP เกนิกว่า 60% 
ขยายตวัเฉลีย่เพยีงราว 3.5% ต่อปี ขณะทีม่ลูค่าส่งออกไปยงัประเทศทีไ่ม่มปัีญหาหนี้สาธารณะขยายตวั 6.2% ต่อปี ส่งผลให้
สดัสว่นมลูค่าส่งออกของไทยไปยงัประเทศทีม่ปัีญหาหนี้สาธารณะลดลงต่อเนื่องจาก 47% ต่อมลูค่าส่งออกรวมในปี 2551 เหลอื 
37% ในปี 2561 
 นอกจากนี้ หากพจิารณามลูคา่สง่ออกของไทยรายประเทศ พบว่า การสง่ออกของไทยไปยงัประเทศทีม่หีนี้สาธารณะสงูขยายตวั
น้อยกว่าการส่งออกไปยงัประเทศอื่น  ๆในภูมภิาคเดยีวกนัซึ่งไม่มปัีญหาหนี้สาธารณะ อาท ิการส่งออกของไทยไปกรซีและอติาลีเป็น
ประเทศทีม่หีนี้สาธารณะสงูสุดในยุโรป หดตวัเฉลีย่ 6.8% และ
ขยายตวัเพยีง 0.7% ต่อปีในช่วงปี 2551-2561 ตามล าดบั 
ขณะทีก่ารสง่ออกของไทยไปภมูภิาคยโุรปโดยรวมขยายตวัราว 
2% ต่อปีในชว่งเวลาเดยีวกนั เช่นเดยีวกบัการส่งออกของไทย
ไปเวเนซุเอลา (มรีะดบัหนี้สาธารณะสูงสุดในลาตินอเมรกิา)  
หดตวัเฉลี่ย 5.4% ต่อปี ในช่วงปี 2551-2561 เทยีบกบัการ
สง่ออกของไทยไปภมูภิาคลาตนิอเมรกิาขยายตวัเฉลีย่ 9% ต่อ
ปีในชว่งเวลาเดยีวกนั เป็นตน้ 

แมห้นี้สาธารณะทีอ่ยูใ่นระดบัสงูอาจไมไ่ดส้ง่ผลกระทบโดยตรงต่อการขยายตวัทางเศรษฐกจิ แต่กม็ผีลทางออ้มต่อเสถยีรภาพ
ทางเศรษฐกจิในระยะยาวของประเทศต่างๆ  ในหลายแง่มุม ไม่ว่าจะเป็นขอ้จ ากดัในการใชน้โยบายการคลงัเพื่อกระตุน้เศรษฐกจิ ความ
น่าเชือ่ถอืของประเทศทีส่ง่ผลต่อตน้ทนุในการกูย้มืเงนิ หรอืบางกรณีกอ็าจลุกลามไปถงึการด าเนินงานของภาครฐัทีต่อ้งสะดุดลง ดงัเช่น
กรณีของสหรฐัฯ ทีต่้องปิดหน่วยงานรฐั (Government Shutdown) ชัว่คราวเป็นระยะจากปัญหาหนี้สาธารณะทีเ่กนิเพดานตามกรอบที่
ก าหนด ดงันัน้ผูส้่งออกไทยจ าเป็นต้องตดิตามขอ้มูลข่าวสารทางเศรษฐกจิด้านต่างๆ  อย่างใกลช้ดิ พรอ้มทัง้กระจายการส่งออกไปยงั
ตลาดใหม่  ๆรวมถงึการน าเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งต่างๆ  มาใชอ้ย่างเหมาะสม ซึ่งจะช่วยใหก้ารส่งออกเติบโตต่อไปได้ท่ามกลาง 
ภาวะเศรษฐกจิโลกทีเ่ตม็ไปดว้ยความเสีย่งเชน่ในปัจจุบนั 
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ประเทศนัน้  ๆตัง้อยู่ 

กรซี 183% -6.8% 
ยุโรป : 1.9% 

อติาล ี 132% 0.7% 

เวเนซุเอลา 175% -5.4% ลาตนิอเมรกิา : 9.0% 

ไซปรสั 102% -4.8% ยุโรปตะวนัออก : 4.8% 

ทีม่า : Trade map  


