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เงินสกุลในภูมิภาคต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

 THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

04-Apr-25 34.35 85.7170 16,555 25,780 7.3085 57.32 4.479 

11-Apr-25 34.57 86.1175 16,790 25,724 7.3198 56.95 4.414 

%Change ▴0.64  ▴0.47  ▴1.42  ▾0.22  ▴0.15  ▾0.63  ▾1.45  

เงินสกุลบาท (THB) ต่อ 1 หน่วยเงินสกุลต่างประเทศ  

 GBP EUR CHF AUD JPY CNY HKD SGD 

04-Apr-25 44.29 37.84 40.31 20.95 0.2354 4.7468 4.4488 25.67 

11-Apr-25 43.96 38.32 41.26 20.84 0.2356 4.5892 4.3279 25.45 

%Change ▾0.75 ▴1.27 ▴2.36 ▾0.53 ▴0.08 ▾3.32 ▾2.72 ▾0.86 

Thai Government Bond Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

04-Apr-25 1.74 1.72 1.71 1.54 1.59 1.87 2.40 

11-Apr-25 1.71 1.70 1.70 1.59 1.70 1.99 2.49 

%Change  ▾0.03 ▾0.02 ▾0.01 ▴0.05  ▴0.11  ▴0.12  ▴0.09  

US Treasury Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

04-Apr-25 4.36 4.14 3.86 3.66 3.72 4.01 4.44 

11-Apr-25 4.37 4.21 4.04 3.98 4.15 4.48 4.91 

%Change ▴0.01 ▴0.07 ▴0.18 ▴0.32 ▴0.43 ▴0.47 ▴0.47 

  11-Apr-25 %Change 

LIGHT CRUDE (USD) 59.66 ▾1.14 

SPOT GOLD          3,218  ▴6.30 

ทองค าแทง่ (THB)         51,150  ▴2.81 

ทองรูปพรรณ (THB)        51,950  ▴2.77 

 
 

 
 Policy Rates 

(%) 
Next meeting 

US  Fed Funds Rate 4.25-4.50 7-May-25 

Thailand  1-Day Repo 2.00 30-Apr-25 

ปัจจัยติดตามในสัปดาห์นี้   

• ในประเทศ: รายงานภาวะการค้าระหว่างประเทศ 

• ต่างประเทศ: ยอดค้าปลีกของสหรัฐฯ เดือน มี.ค., อัตราเงินเฟอ้ เดือน มี.ค. ของยูโรโซน และการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ECB  

Weekly Market Update Vol. 15/2025 16 Apr 2025 

Highlight News 

Foreign Exchange Market 

เงินบาทกลับมาแข็งค่าต่อเนื่อง โดยได้รับแรงหนุนหลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

ประกาศชะลอการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากประเทศคู่ค้าส่วนใหญ่ของสหรัฐฯเป็นเวลา 90 วัน 

(ยกเว้นจีน) ซึ่งช่วยลดความกังวลของตลาดในระยะส้ัน 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห์ที่ระดับ  34.57 แข็งค่า 0.64% เมื่อเทียบกับระดับ 34.35 

บาท/ดอลลาร์สหรัฐ จากสัปดาห์ก่อนหน้า 

Fixed Income Market 

ข้อมูลนี้ถูกจัดท าข้ึนจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซ่ึงข้อมูลน้ีอาจถูกเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและแม้ว่าธนาคารจะใช้ความพยายามอย่างดีท่ีสุดในการจัดท าข้อมูลน้ี แต่ธนาคารไม่รับรองความถูกต้องและความ

สมบูรณ์ของข้อมูล ข้อมูลนี้มิใช่ค าเสนอหรือค าช้ีชวนเพ่ือการท าธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/หรือผู้จัดท าข้อมูลไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามท่ีเกิดข้ึนไม่ว่าโดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลน้ีไปใช้ 

คาดการณ์ มองเงินบาทระยะส้ันยังมีความผันผวน ทั้งนี้ยังต้องติดตามตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญทั้งในและ

ต่างประเทศ โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหว 33.00-34.00 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยระยะยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้นระหว่าง 5 ถึง 12 bps. ภายหลังจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศระงับการบังคับใช้มาตรการเรียกเก็บภาษีศุลกากรตอบโต้ 

(Reciprocal tariff) เป็นเวลา 90 วัน พร้อมทั้ง ธนาคารพัฒนาเอเชีย (ADB) ปรับเพ่ิมประมาณ

การการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย (GDP) ปี 2568 โดยคาดการณ์ GDP จะขยายตัวที่ 2.8% 

และปี 2569 ที่ 2.9% สูงกว่าคาดการณ์เดิมเมื่อเดือน ธ.ค. 2567 ที่ 2.7% ส าหรับทั้งสองปี 

• อัตราเงินเฟอ้ของสหรัฐเพ่ิมขึ้น 2.4% YoY ในเดือน มี.ค. ชะลอตัวลงจากระดับ 2.8% YoY ในเดือน ก.พ. และต ่ากว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 2.5% YoY ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ปรับตัวขึ้น 2.8% YoY  

ในเดือน มี.ค. ชะลอตัวลงจากระดับ 3.1% YoY ในเดือน ก.พ. และต ่ากว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 3.0% YoY หลังการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟอ้ดังกล่าว นักลงทุนคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) จะเร่ิมปรับลด

อัตราดอกเบ้ียอีกคร้ังในการประชุมเดือน มิ.ย. และมีความเป็นไปได้ว่า FED จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียรวมทั้งส้ิน 1% ภายในส้ินปี 

• การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 228,000 ต าแหน่งในเดือน มี.ค. มากกว่าคาดการณ์ที่ 135,000 ต าแหน่ง แม้ตัวเลขของเดือน ก.พ. ถูกปรับลดลงเหลือ 117,000 ต าแหน่ง ขณะที่อัตราการว่างงาน

ขยับขึ้นเป็น 4.2% จาก 4.1% และดัชนีความเช่ือมั่นของธุรกิจขนาดย่อมร่วงลง 3.3 จุด สู่ระดับ 97.4 ในเดือน มี.ค. โดยเป็นการปรับตัวลงติดต่อกัน 3 เดือน และเป็นการดิ่งลงมากที่สุดนับตั้งแต่เดือน มิ.ย. 65 

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) เปิดเผยรายงานการประชุมประจ าวันที่ 18-19 มี.ค. โดยระบุว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีความเสี่ยงที่จะเผชิญกับภาวะเงินเฟอ้สูงและเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ขณะที่ FED สาขาแอตแลนตาเปิดเผย

แบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ หดตัว 2.4% ในไตรมาส 1/2568 จากก่อนหน้านี้ที่คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจขยายตัว 2.3% ในไตรมาส 1  

• ทรัมป์ ประกาศระงับการบังคับใช้มาตรการเรียกเก็บภาษีศุลกากรตอบโต้เป็นเวลา 90 วัน และมีผลบังคับใช้ในทันที โดยปธน.ทรัมป์เปิดเผยถึงสาเหตุของการระงับภาษีดังกล่าวว่า มาจากการที่ประเทศต่างๆ มากกว่า 

75 ประเทศได้ติดต่อมายังเจ้าหน้าที่สหรัฐฯ เพ่ือเจรจาหาทางออกและคล่ีคลายความวิตกกังวลด้านการค้า พร้อมทั้งประกาศยกเว้นภาษีส าหรับสมาร์ตโฟน คอมพิวเตอร์ และสินค้าอิเล็กทรอนิกส์บางรายการที่น าเข้า

จากจีน อย่างไรก็ดี ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่า การยกเว้นภาษีเหล่านี้จะเป็นเพียงช่ัวคราวเท่านั้น นอกจากนี้ เอกสารของรัฐบาลกลางสหรัฐ (Federal Register) ระบุว่า รัฐบาลสหรัฐฯ ได้เร่ิมกระบวนการ

สอบสวนการน าเข้ายาและเซมิคอนดักเตอร์แล้ว เพ่ือหาลู่ทางในการใช้มาตรการเรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าทั้งสองประเภทนี้ 

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปของไทย เดือน มี.ค. 68 อยู่ที่ระดับ 100.35 สูงขึ้น 0.84% YoY ขณะที่ ตลาดคาดว่าเงินเฟอ้ มี.ค. จะอยู่ที่ 1.00-1.10% YoY ทั้งนี้ ดัชนีความเช่ือมั่นของผู้บริโภคเดือน มี.ค. 68 อยู่ที่ 56.7 ลดลง

ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 เนื่องจากผู้บริโภคกังวลเกี่ยวกับสงครามการค้าจากนโยบายทรัมป์ 2.0 ส่งผลให้ตลาดหลักทรัพย์ของไทย และทั่วโลกปรับตัวลดลง  

• กลุ่มธุรกิจการเงินเกียรตินาคินภัทร (KKP Research) ประเมินว่า GDP ไทยปีนี้จะอยู่ที่ประมาณ 2.3% จะสามารถลดลงไปได้อีกประมาณ 1% อย่างไรก็ดี เช่ือว่าภาษีที่ปรับขึ้นมาแล้วคงจะอยู่ในระดับสูง หากมีการ

เจรจาอาจปรับลงมาในช่วง 3 เดือนนี้ได้และจะลงมาอยู่ที่ระดับ 5-10% แต่ไม่มีทางกลับไปที่ระดับเท่าเดิมได้ ทั้งนี้ ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจและธุรกิจ (SCB EIC) ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยปี 2568 จะเติบโตชะลอลงเหลือ 

1.5% (เดิม 2.4%) จากทั้งสงครามการค้าและแผ่นดินไหว รวมทั้งประเมินคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีแนวโน้มลดดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมอีก 3 คร้ังไปอยู่ที่ 1.25% ณ ส้ินปี 2568 (เดิม 1.50%) เพ่ือดูแล

เศรษฐกิจที่ชะลอลงมากภายใต้ความไม่แน่นอนสูง นอกจากนี้ ธนาคาร CIMBT กล่าวว่า ส าหรับประเทศไทย แม้จะโดนเล่ือนเก็บภาษีน าเข้า 36% ออกไปก่อน เหลือการจัดเก็บเพียง 10% เท่ากับประเทศอ่ืนส่วนใหญ่ 

แต่ก็นับว่ามีความเส่ียงเพ่ิมขึ้นจากนโยบายการค้าสหรัฐ ความไม่แน่นอนและความตึงเครียดที่ยืดเยื้อ จึงได้ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 2568 จาก 2.7% ลงเหลือ 1.8% รวมถึง วิจัยกรุงศรี ระบุว่า ความตึงเครียด

ทางการค้าโลกทวีแรงขึ้น และยังมีความไม่แน่นอนสูง กดดันเศรษฐกิจไทยอ่อนแอลง อัตราภาษีน าเข้าที่สหรัฐฯ เรียกเก็บจากไทยสูงเกินคาดที่ 36% ขณะที่ทางการไทยเคยประเมินไว้ว่าอาจถูกเก็บภาษีที่ 11% (ช่วง 

10-15%) โดยก่อนหน้านี้ ส่วนต่างภาษีน าเข้าโดยเฉล่ียของไทยกับสหรัฐฯ อยู่ที่ราว 6% หากบวกกับอัตราภาษีมูลค่าเพ่ิม 7% อัตราภาษีน าเข้าที่เคยคาดการณ์จะอยู่ที่ราว 13% จากการประเมินผลกระทบโดยอาศัย

แบบจ าลอง Global Trade Analysis Project (GTAP) พบว่า การขึ้นภาษีตอบโต้ของสหรัฐฯ จะท าให้การส่งออก และ GDP ของไทยในระยะกลางถึงยาวลดลง -2.6% และ -0.11% ตามล าดับ 

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินผลกระทบจากการประกาศเพ่ิมภาษีศุลกากรแบบตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) จากสหรัฐฯ ในอัตราที่สูงเกินคาดว่า การส่งออกปี 68 จะหดตัว -0.5% จากเดิมที่มองไว้ 2.5% ส่วน GDP ไทย 

ได้รับผลกระทบราว 1% ท าให้ประมาณการ GDP ใหม่อยู่ที่ 1.4% ต ่ากว่าประมาณการเดิมที่ 2.4% ซึ่งการประเมินดังกล่าวยังไม่ได้รวมผลของการเจรจากับสหรัฐฯ ทั้งนี้นักวิชาการด้านเศรษฐศาสตร์ และ 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ เปิดเผยว่า สถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์โลก ก าลังเข้าสู่ภาวะที่เปราะบางและซับซ้อนอย่างไม่เคยเกิดขึ้นมาก่อน โดยเฉพาะภายใต้แนวนโยบายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ อาจส่งผลกระทบให้ 

GDP ของไทยในปีนี้ลดลงต ่ากว่า 2.0% ซึ่งเป็นระดับที่สะท้อนถึงความเส่ียงต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยอย่างชัดเจน 

 

 

คาดการณ์ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยในสัปดาห์หน้ามีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะตราสาร

ระยะยาว จากแรงกดดันของปัจจัยต่างประเทศ 

Market Rates (%) As at 11-Apr-25 

Tenor Avg SOFR Term SOFR THOR Fallback THBFIX BIBOR TONAR EURIBOR 

O/N 4.33000 4.33000 1.99299 N/A 2.00100 0.47600 2.35600 

1M 4.34839 4.32813 1.99474 1.99502 2.04471 N/A 2.25200 

3M 4.36052 4.27979 2.12863 2.47573 2.14049 N/A 2.25200 

6M 4.50829 4.14224 2.20247 2.51604 2.19022 N/A 2.21200 
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