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 เวลาผ่านไปอย่างรวดเรว็ ไม่ทนัไรกก็ําลงัจะเขา้สู่ช่วงทา้ยของปี 2561 แลว้ หลายท่านคงเหนื่อยลา้กบัการ
ทาํงานมาตลอดทัง้ปี และกาํลงัวางแผนไปเทีย่วพกัผอ่นในชว่งปีใหมก่นั อยา่งไรกต็าม หากพดูถงึเศรษฐกจิโลกในช่วง
โคง้สุดทา้ยกลบัไม่มทีที่าจะหยุดพกั แต่กลบัเขม้ขน้ขึน้เป็นลําดบั โดยมหีลายเหตุการณ์สําคญัทีเ่ปลี่ยนอารมณ์ของ
ตลาดและแนวโน้มเศรษฐกจิโลกปี 2562 ในหลายมติ ิดงันี้ 

• สงครามการค้าโลก จาก ตาต่อตา ฟันต่อฟัน สู่ การพกัรบ : สงครามการค้าถือเป็นความเสี่ยงอนัดบั 1 

ทีก่ดดนัเศรษฐกจิโลกมาตัง้แต่ตน้ปี 2561 จากการปรบัขึน้ภาษนํีาเขา้ตอบโตก้นัระหว่างสหรฐัฯ และจนีทีห่ลายฝ่ายมองว่า
อาจยดืเยื้อ และมแีนวโน้มรุนแรงขึน้ จนนําไปสู่ยุคมดืของการคา้โลกอกีครัง้กเ็ป็นไปได้ อย่างไรกต็าม ในช่วงต้นเดอืน
ธันวาคมที่ผ่านมา ในการประชุมกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ (G20) ได้มีการเจรจานอกรอบระหว่าง
ประธานาธบิดสีหรฐัฯ และจนี ซึง่ทัง้สองฝ่ายตกลงทีจ่ะชะลอการปรบัขึน้อตัราภาษเีพิม่เตมิระหว่างกนัเป็นเวลา 90 วนั 
ปัจจยัดงักล่าวแมเ้ป็นเพยีงการพกัรบชัว่คราวแต่กถ็อืเป็นการสรา้งโมเมนตมัเชงิบวกครัง้แรกในรอบกว่า 1 ปีใหก้บั
บรรยากาศการคา้โลก ทาํใหแ้นวโน้มการคา้โลกปี 2562 อาจไม่ไดแ้ย่ไปทัง้หมดเหมอืนทีห่ลายฝ่ายคาด โดยเฉพาะการ
สง่ออกของไทยทีพ่ึง่พาทัง้สองตลาดขา้งตน้ถงึ 22% ของมลูคา่สง่ออกรวม 

• อตัราดอกเบี้ยโลก จาก การวิง่ 4x100 สู่ การวิง่มาราธอน : เศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีฟ้ื่นตวัขึน้เป็นลําดบัหลงัวกิฤต

แฮมเบอรเ์กอร ์ทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เริม่ใสค่นัเรง่ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายต่อเนื่องจาก 1 ครัง้ในปี 2558 และอกี
ครัง้ในปี 2559 ก่อนทีจ่ะปรบัขึน้อกี 3 ครัง้ในปี 2560 และคาดว่าจะเร่งขึน้สูงสุดถงึ 4 ครัง้ในปี 2561 หลงัเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
ขยายตวัดทีีสุ่ดในรอบ 12 ปีและอตัราว่างงานตํ่าสุดในรอบ 50 ปี ขณะทีใ่นปี 2562 กม็กีารส่งสญัญาณผ่านรายงานการประชุม 
Fed เมือ่เดอืนตุลาคมว่าจะมกีารปรบัขึน้อกี 3 ครัง้ไปอยู่ทีร่ะดบั 3.0-3.25% อย่างไรกต็าม ล่าสุดเมื่อวนัที ่29 พฤศจกิายนทีผ่่าน
มา ประธาน Fed ไดก้ล่าวในงาน The Economic Club of New York ว่าอตัราดอกเบี้ยของสหรฐัฯ กาํลงัเขา้ใกลร้ะดบัทีเ่ป็นกลาง 
(ระดบัทีจ่ะไมก่ระตุน้หรอืชะลอการขยายตวัทางเศรษฐกจิ) นับเป็นครัง้แรกทีป่ระธาน Fed เปลีย่นท่าททีีจ่ะลดความเรว็ในการขึน้
อตัราดอกเบีย้ โดยอาจปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เหลอืเพยีง 2 ครัง้ในปี 2562 ปัจจยัดงักล่าวน่าจะช่วยบรรเทาความกงัวลดา้นตน้ทุน
ทางการเงนิขาขึน้ในปี 2562 ของผูป้ระกอบการไดบ้างส่วน และอาจช่วยลดแรงกดดนัของเงนิทุนไหลออกจากตลาดเกดิใหม่ทีม่ ี
พืน้ฐานเศรษฐกจิเปราะบาง อาท ิอารเ์จนตนิา ตุรก ีรสัเซยี อนิโดนีเซยี เป็นตน้ หลงัสกุลเงนิประเทศต่าง  ๆขา้งตน้เผชญิแรงขาย
อยา่งรนุแรงในช่วงไตรมาส 3 ปี 2561 จนทาํใหเ้สถยีรภาพการเงนิและกาํลงัซื้อของประเทศสัน่คลอน ซึง่กระทบต่อการส่งออก
ของไทยไปตลาดดงักล่าวอยูพ่อสมควร 

• ราคาน้ํามนัโลก จาก ตลาดหมจีาํศลี สู ่ตลาดหมตีืน่ : ราคาน้ํามนัดบิในช่วงตน้เดอืนตุลาคม 2561 ทีป่รบัขึน้

ไปทาํระดบัสงูสุดในรอบกว่า 4 ปีที ่87 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล ไดป้รบัลดลงเรว็ทีสุ่ดเป็นประวตักิารณ์ภายในเดอืน
เดยีวกว่า 30% จากความกงัวลเรื่องอุปทานน้ํามนัส่วนเกนิทีเ่พิม่ขึ้น โดยเฉพาะจากสหรฐัฯ ทีผ่ลติน้ํามนัจากชัน้
หนิดนิดาน (Shale Oil) ไดส้งูสดุเป็นประวตักิารณ์ และอปุสงคน้ํ์ามนัโลกทีช่ะลอลงตามภาวะเศรษฐกจิโลก สิง่ทีเ่กดิขึน้
ทาํใหร้าคาน้ํามนัถูกคาดหมายว่าอาจกาํลงัเขา้สู่ตลาดหม ี(Bear Market) อกีครัง้ในปี 2562 อย่างไรกต็าม เมื่อวนัที ่6 
ธนัวาคมทีผ่่านมา การประชุม OPEC Plus ทีป่ระกอบดว้ย OPEC และกลุ่ม Non-OPEC นําโดยรสัเซยี ไดต้กลงกนัปรบั
ลดปรมิาณการผลติลง 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึง่ชว่ยหนุนใหร้าคาน้ํามนัฟ้ืนตวัเกอืบ 10% และทาํใหโ้มเมนตมัราคาน้ํามนั
ในปี 2562 อาจไม่ไดเ้ลวรา้ยอย่างทีห่ลายฝ่ายคาด ปัจจยัดงักล่าวจะช่วยหนุนใหร้าคาสนิคา้โภคภณัฑอ์ื่นๆ กระเตื้องขึน้
ตาม และผลกัดนัใหก้ารส่งออกสนิคา้ทีเ่กีย่วเนื่องกบัราคาน้ํามนัของไทยซึ่งคดิเป็นกว่า 15% ของมูลค่าส่งออกรวมยงัมี
แนวโน้มขยายตวัไดด้ ี

แมห้ลายเหตุการณ์สาํคญัในชว่งโคง้สดุทา้ยของปี 2561 จะเปลีย่นภาพกวา้งของเศรษฐกจิโลกปี 2562 จากโมเมนตมั
เชงิลบใหเ้ป็นบวกขึน้มาบา้ง ซึง่จะชว่ยหนุนการสง่ออกของไทยไมม่ากกน้็อย แต่ในแนวลกึแลว้เศรษฐกจิโลกกย็งัตอ้งเผชญิกบั
หลายปัจจยัเสีย่งเชน่กนั อาท ิความไมแ่น่นอนของ Brexit การประทว้งไมพ่อใจรฐับาลในฝรัง่เศส ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีกบั
ชาตติะวนัตก เป็นตน้ ดงันัน้ ผูป้ระกอบการตอ้งตดิตามความเคลื่อนไหวต่างๆ อยา่งใกลช้ดิ เพื่อจะไดเ้ตรยีมเครื่องมอืใหพ้รอ้ม
รบัมอืกบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ไดต้ลอดเวลา และหาโอกาสใหไ้ดก้อ่นคูแ่ขง่ 

 
Disclaimer : คอลมัน์น้ีเป็นขอ้คดิเหน็ส่วนบุคคล จงึไมจ่าํเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของ EXIM BANK 

วนัท่ี 24 ธนัวาคม 2561 


