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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรระยะยาวปรับลดลง 

Yield พนัธบัตรอายุต ่ากว่า 5 ปี เปลี่ยนแปลง 0.00% ถงึ +0.01% 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 5 ปีข้ึนไป เปลี่ยนแปลง -0.01% ถงึ -0.06% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับลดลงโดยเฉพาะรุ่นอายุ 10 ปี โดยเป็นผลจากที่

ประชุม FOMC มีมติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่  0.25-0.50% ต่อปี ซ่ึงเป็นไปตามที่

ตลาดคาดการณ์ไว้ จึงมีแรงเข้าซ้ือจากนักลงทุนต่างชาติ 

- ที่ ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่นได้เปล่ียนมาเน้นเร่ืองการควบคุมอตัรา

ผลตอบแทนแทนการเพ่ิมวงเงินในโครงการซ้ือสนิทรัพย์ โดยก าหนดให้อตัราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีอยู่ในระดับ 0% เพ่ือให้เงินเฟ้อสงูกว่าเป้าหมายที่ ระดับ 2% 

คาดการณ ์Yield เปล่ียนแปลงในกรอบแคบตามกระแสเงินทุน โดยนักลงทุนรอปัจจัยใหม่

เข้ามาสนับสนุน 

T enor 16-Sep 23-Sep C hang e

3Y 42.530 42.045 -0.48 

5Y 82.833 86.623 +3.79

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

16-Sep 1.40 1.48 1.49 1.63 1.84 2.22 2.70

23-Sep 1.41 1.49 1.50 1.63 1.83 2.16 2.69

Change +0.01 +0.01 +0.01 0.00 -0.01 -0.06 -0.01 

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

T enor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.53833 1.59403 1.72597 1.98862

THBFIX 1.16465 1.33993 1.56272 1.82800

LIBOR 0.52222 0.85294 1.24472 1.55744

Market Rate (23-Sep)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 2-Nov-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 9 -Nov-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

-0.2 

-0.1 

0.0 

0.1 

0.2 

0.3 

0.4 

0.5 

0.6 

ม
.ค
. 

ก
.พ
. 

มี
.ค
. 

เม
.ย
. 

พ
.ค
. 

มิ
.ย
. 

ก
.ค
. 

ส
.ค
. 

ก
.ย
. 

ต
.ค
. 

พ
.ย
. 

ธ
.ค
. 

ม
.ค
. 

ก
.พ
. 

มี
.ค
. 

เม
.ย
. 

พ
.ค
. 

มิ
.ย
. 

ก
.ค
. 

ส
.ค
. 

ก
.ย
. 

ต
.ค
. 

พ
.ย
. 

ธ
.ค
. 

ม
.ค
. 

ก
.พ
. 

มี
.ค
. 

เม
.ย
. 

พ
.ค
. 

มิ
.ย
. 

ก
.ค
. 

ส
.ค
. 

ก
.ย
. 

0 

% 

2557                          2558                           2559             

 Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

16/09/2016 34.84 66.88 13150 22275 6.671 47.82 4.137 

23/09/2016 34.68 66.68 13075 22311 6.670 48.06 4.118 

% Change -0.46  -0.30  -0.57  0.16  -0.01  0.49  -0.46  

 

 

Foreign Exchange Market : ดอลลาร์อ่อนค่าลงเมื่อเทยีบสกุลเงินหลัก 

หลังธ.กลางสหรัฐ (FED) คงอัตราดอกเบี้ ยตามที่ตลาดคาดการณไ์ว ้

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาหท่ี์ระดบั 34.68 แข็งค่าข้ึน 0.46% เม่ือเทียบกบัระดบั 

34.84 บาท/ดอลลารฯ์ จากสปัดาหก์อ่นหนา้ (16 ก.ย. 59) 

ปัจจัย – FED คงอตัราดอกเบี้ยระยะสั้นอยู่ในช่วง 0.25-0.50% ต่อปี อย่างไรกต็าม

แถลงการณ์ของ FED ได้ส่งสญัญาณการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยก่อนสิ้นปีน้ี โดยระบุว่า

ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงมีความแขง็แกร่ง และกจิกรรมทางเศรษฐกจิได้ฟ้ืนตัวขึ้น 

- ธ.กลางญ่ีปุ่น (BOJ) คงอตัราดอกเบี้ยที่ ติดลบ 0.1% ต่อปี พร้อมมีมติปรับแผนซ้ือ

พันธบัตรรัฐบาล โดยมีเป้าหมายเพ่ือให้อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ปรับ

ขึ้นมาเคล่ือนไหวที่ ระดับ 0% 

คาดการณ ์ เงินบาทยังอยู่ในทศิทางแขง็ค่า เน่ืองจากนักลงทุนต่างชาติกลับมาซ้ือสทุธทิั้งใน

ตลาดหุ้น และตลาดตราสารหน้ีในช่วงน้ี ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 34.50-35.00 

Fundamental : Fed และ BoJ คงอตัราดอกเบี้ยนโยบาย 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย (R/P 1 วัน) ไว้ที่  

0.25-0.50% ในการประชุมเมื่ อวันที่  20-21 กันยายน 2559 ขณะที่ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) 

มีมติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่  -0.1% พร้อมทั้งคงมาตรการ QE ไว้ที่ ปีละ 80 ล้านล้านเยน 

 ฝ่ายวิจัยธุรกจิมีข้อสงัเกตในเร่ืองดังกล่าว ดังนี้  

-Fed มีแนวโนม้ปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุมเดือนธนัวาคม 2559  ทั้งนี้  Fed 

แถลงหลังการประชุมว่าเศรษฐกิจและตลาดแรงงานสหรัฐฯ ฟ้ืนตัวต่อเนื่ อง ขณะที่ อัตราเงินเฟ้อ

แม้ยังอยู่ต า่กว่าเป้าหมายที่  2% แต่ส่วนหนึ่ งเป็นผลจากราคาพลังงานและราคาสนิค้าน าเข้าที่

อยู่ในระดับต ่า พร้อมทั้งระบุถึงความเป็นไปได้มากขึ้นในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ย ท าให้

นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่เช่ือว่า Fed จะปรับขึ้ นอัตราดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุมเดือน

ธนัวาคม 2559 

-BoJ มีแนวโนม้ใชน้โยบายการเงินผ่อนคลายต่อเนื่ อง เนื่ องจากเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยังคงซบเซา

ขณะที่ อัตราเงินเฟ้อติดลบเป็นเดือนที่  4 ติดต่อกัน ท าให้หลายฝ่ายเร่ิมกังวลว่าเศรษฐกิจ

ญ่ีปุ่ นจะตกอยู่ในภาวะเงินฝืดและ BoJ น่าจะยังคงด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย     

ทั้งอตัราดอกเบี้ยติดลบและมาตรการ QE ต่อไปอกีระยะ  

-เงินบาทมีแนวโนม้ผนัผวนมากข้ึน ส่วนหนึ่ งเป็นผลจากนโยบายการเงินของชาติมหาอ านาจ

ที่ แตกต่างกนัชัดเจนขึ้น ทั้งนี้  ในช่วงที่ ผ่านมาค่าเงินบาทเร่ิมมีทศิทางผันผวนรุนแรง โดยอาจ

อ่อนค่าหรือแขง็ค่าได้ถึง 1.5% ภายใน 1 สปัดาห์ ท าให้ประเดน็เร่ืองความเสี่ ยงด้านอัตรา

แลกเปล่ียนยังคงเป็นประเดน็ส าคัญที่ ผู้ส่งออกควรให้ความส าคัญในช่วงเวลานี้  
 
 
 
 
การชะลอการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของเฟดออกไปอกีครัง้ในการประชมุรอบนี้ อาจหนุนใหม้ี
กระแสเงนิทนุไหลเขา้ในระยะสัน้ แต่คงตอ้งระวังความผันผวนทีจ่ะเกดิขึน้ในชว่งทีเ่ฟดกลับมา
สง่สัญญาณใกลท้ีจ่ะปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยในการประชมุ 2 รอบทีเ่หลือของปีนี้ อย่างไรก็ด ี
ประเมนิวา่ ดว้ยสญัญาณการขึน้ดอกเบีย้ของเฟดทีน่่าจะเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป อาจเอือ้
ใหจั้งหวะการด าเนนินโยบายการเงนิของไทยสามารถมภีาพทีแ่ตกต่างไปจากเฟดไดอ้กีระยะ
หนึง่ โดยคาดว่า ธปท. อาจสามารถยืนอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี ่1.50% ไปตลอดชว่งที่
เหลอืของปีนี ้
-การส่งออกยงัซบเซาต่อเนื่ อง จากเศรษฐกิจโลกที่ ยังเปราะบาง ราคาสนิค้าโภคภัณฑ์ฟ้ืนตัวช้า 

รวมถึงปัญหาเชิงโครงสร้างในประเทศที่ เร่งตัวขึ้ น ส่งผลให้สินค้าส่งออกหลายรายการเร่ิม

สญูเสยีขีดความสามารถในการแข่งขัน ปัจจัยดังกล่าวท าให้ ธปท. คาดการณ์ว่าการส่งออกปี 

2559 จะหดตัว 2.5% และหดตัว 0.5% ในปี 2560 ซ่ึงถือเป็นการหดตัว 5 ปีติดต่อกนั  

 

-เงินบาทผนัผวนในทิศทางแข็งค่า จากกระแสเงินทุนไหลเข้า ส่วนหนึ่ งเป็นผลจากอตัรา

ดอกเบี้ยนโยบายของไทยยังมีแนวโน้มทรงตัวในระดับสงูกว่าหลายประเทศ โดยเฉพาะยุโรปและ

ญ่ีปุ่ นที่ ใช้นโยบายอตัราดอกเบี้ยติดลบเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิ ขณะเดียวกนั ล่าสดุธนาคารกลาง

องักฤษ (BOE) ปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายจาก 0.5% เหลือ 0.25% ต า่สดุเป็นประวัติการณ ์

และกลับมาใช้มาตรการ QE อกีคร้ัง ปัจจัยข้างต้นท าให้เงินบาทมีแนวโน้มผันผวนในทศิทาง

แขง็ค่า ซ่ึงอาจกระทบต่อการส่งออกของไทยในระยะถัดไป  

 
    

 

 

 

อตัราดอกเบี้ ยนโยบายของสหรฐัฯ และญ่ีปุ่ น 

 

ที่ มา : www.global-rates.com 

อัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐฯ  

อัตราดอกเบ้ียนโยบายญ่ีปุ่น  

http://www.thaibma.or.th/

