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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรปรับเพิ�มขึ� น 
Yield พนัธบัตร เปลี�ยนแปลง 0.00% ถงึ +0.06% 
ปัจจัย 
- ที�ประชุม กนง. มีมติให้คงอตัราดอกเบี�ยนโยบายไว้ที� 2% ต่อปี ซึ�งเป็นไปตามที�ตลาด
คาดการณ์ไว้ ส่งผลให้นักลงทุนขายพันธบัตรเพื�อทาํกาํไร 
- ที�ประชุม FOMC มีมติให้คงอตัราดอกเบี�ยที�ระดับ 0-0.25% ทั�งนี�  นักลงทุนส่วนใหญ่คาด
ว่า FOMC มีแนวโน้มที�จะปรับเพิ�มอตัราดอกเบี�ยในช่วงกลางปี 2558 
 
 คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนรอปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน 

Tenor 23-Jan 02-Feb Change

3Y 63.020 63.815 +0.79

5Y 108.500 114.510 +6.01

Thailand CDS Level

ที�มา : Bloomberg  

1M 6M 1 Y 3 Y 5Y 1 0 Y 20 Y

23-Jan 1.98 1.98 1.97 2.19 2.24 2.57 3.50

30-Jan 1.98 1.99 1.99 2.22 2.30 2.61 3.51

Change 0 .0 0 +0 .01 +0 .02 +0 .0 3 +0 .0 6 +0 .0 4 +0 .0 1

Government Bond Yield

ที�มา : สมาคมตลาดตราสารหนี�ไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 2.08250 2.17583 2.28833 2.53833

THBFIX 2.11958 2.06878 1.95776 2.06595

LIBOR 0.17125 0.25310 0.35740 0.62090

Market Rate (30-Jan)

ที�มา: Reuters 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.25% Next meeting : 18-Mar-15 

Thailand 1-Day Repo 2.00% Next meeting : 11-Mar-15 
 

ข้อมลูนี 
ถกูจดัทําขึ 
นจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซึ งข้อมลูนี 
อาจถกูเปลี ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใช้ความพยายาม
อยา่งดีที สดุในการจดัทาํข้อมลูนี 
 แตธ่นาคารไมรั่บรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนี 
มิใชค่ําเสนอ หรือคําชี 
ชวนเพื อการทําธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/
หรือผู้จดัทําข้อมลูไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามที เกิดขึ 
น ไมว่า่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเนื องมาจากการนําข้อมลูนี 
ไปใช้ 

Market Weekly Update 
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มูลค่าส่งออก (ลา้นดอลลาร ์สหรฐั) % การเปลี ยนแปลง
2556 2557

Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

23/01/2015 32.60 61.48 12475 21325 6.228 44.16 3.605 

30/01/2015 32.70 61.89 12670 21315 6.250 44.09 3.628 

% Change 0.31  0.67  1.56  -0.05  0.35  -0.15  0.64  

Foreign Exchange Market : ดอลลาร์ไดแ้รงหนุนเมื�อเทยีบกับสกุลเงินยโูร
และเอเชยีจากการคาดการณท์ี�ธ.กลางสหรัฐ(Fed) ยงัคงมแีนวโนม้ที�จะปรับขึ� นอัตรา
ดอกเบี� ยในปีนี�  
ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ที�ระดับ 32.70 อ่อนค่าลง  0.31% เมื�อเทยีบกบั ระดับ 
32.60 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาห์ก่อนหน้า (23 ม.ค. 58) 
ปัจจัย – Fed มีมติคงอตัราดอกเบี�ยระยะสั�นที� 0-0.25% โดย Fed แถลงว่า ยังคง"อดทนรอ
ได้"ในการตัดสนิใจกลับมาใช้นโยบายการเงินแบบปกติ โดยกาํหนดเวลาในการขึ�นอตัรา
ดอกเบี�ยจะขึ�นอยู่กบัข้อมูลเศรษฐกจิที�ได้รับ ทั�งนี�  Fed  ยังระบุว่า "กจิกรรมด้านเศรษฐกจิมี
การขยายตัวในอตัราที�แขง็แกร่ง" ซึ�งเป็นการประเมินที�ดีขึ�นกว่าเดิมที� Fed ใช้คาํว่า "ขยายตัว
ในอตัราปานกลาง" ในปีที�แล้ว 
- กนง. มีมติคงอตัราดอกเบี�ยนโยบายที� 2.00%ต่อปี โดยระบุว่านโยบายการเงินปัจจุบันมี
ความผ่อนปรนเพียงพอต่อการสนับสนุนการฟื� นตัวของเศรษฐกจิ โดยเฉพาะในภาวะที�อตัรา
ดอกเบี�ยนโยบายอยู่ในระดับตํ�าและตลาดการเงินโลกมีแนวโน้มผันผวนมากขึ�น 
คาดการณ ์ เงินบาทระยะนี� ยังมีความผันผวน แต่มีโอกาสอ่อนค่าได้เลก็น้อยจากกระแสที�
คาดการณ์ว่า Fed มีโอกาสปรับขึ�นอตัราดอกเบี�ยในปีนี�  จากการฟื� นตัวที�แขง็แกร่งของ
เศรษฐกจิสหรัฐ ประเมินกรอบการเคลื�อนไหว 32.50-32.90 

Fundamental : มูลค่าส่งออกเดือนธนัวาคมขยายตวั 1.9%  

 กระทรวงพาณิชย์รายงานการส่งออกเดือนธนัวาคมมีมูลค่า  18,790 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ขยายตัว 1.9% ส่งผลให้มูลค่าส่งออกทั�งปี 2557 หดตัว 0.4% โดยการส่งออกไปสหรัฐฯ เดือน
ธนัวาคมขยายตัวติดต่อกนัเป็นเดือนที�สี�ที� 13.2% (ทั�งปีขยายตัว 4.1%) เช่นเดียวกับตลาดย EU
ที�ขยายตัว 1.8% (ทั�งปีขยายตัว 4.2%) และญี�ปุ่ นขยายตัว 5.9% (ทั�งปีหดตัว 1.9%) ขณะที�
อาเซียนหดตัว 0.6% (ทั�งปีขยายตัว 0.2%) และจีนหดตัว 18.8% (ทั�งปีหดตัว 7.9%)  

ฝ่ายวิจัยธุรกิจเหน็ว่าปี 2557 เป็นครั�งแรกในประวัติการณ์ที�การส่งออกของไทยหดตัว
สองปีติดต่อกัน เป็นผลจากเศรษฐกิจโลกที�ยังเปราะบาง โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีนซึ�งเป็นตลาดส่งออก
อันดับ 1 ของไทยขยายตัวตํ�าสดุในรอบ 24 ปี ส่งผลให้การส่งออกของไทยไปจีนหดตัวสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ นอกจากนี�  ราคานํ�ามันในตลาดโลกที�ลดลงต่อเนื�องยังบั�นทอนราคาสินค้าเกษตร
สาํคัญ โดยเฉพาะยางพารา สาํหรับการส่งออกปี 2558 มีแนวโน้มไม่สดใสนัก แม้จะได้อานิสงสจ์าก
เศรษฐกจิสหรัฐฯ และ CLMV ที�คาดว่าจะขยายตัวต่อเนื�อง นอกจากนี�  ยังต้องจับตามองทศิทางเงินบาท
ที�จะผันผวนรวดเรว็และรุนแรงขึ� นจากมาตรการ QE ของ EU และญี�ปุ่ น รวมทั�งการปรับขึ� นอัตรา
ดอกเบี� ยนโยบายของสหรัฐฯ ซึ�งจะส่งผลต่อการส่งออกของไทยปี 2558 อย่างหลีกเลี�ยงไม่ได้ ทั�งนี�  
ล่าสดุ สศค. ปรับลดคาดการณ์มูลค่าส่งออกไทยปี 2558 จาก 3.5% เหลือ 1.4% สอดคล้องกับ 
ธปท. ที�ปรับลดคาดการ์มูลค่าส่งออกไทยปี 2558 จาก 4.0% เหลือ 1.0%  

มูลค่าส่งออก
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ %∆ 

ที�มา : กระทรวงพาณชิย์ 
 


