
  จบัตาทิศทางราคาน ้ามนัปี 2563...นัยต่อการส่งออกของไทย 
โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ  

ผู้อ านวยการอาวโุส ฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 
ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกที่อยู่ในช่วงขาลง ส่งผลให้ราคาน ้ามนัทรงตวัในระดับต ่าตลอดทัง้ 

ปี 2562 ซึง่บัน่ทอนเศรษฐกจิของประเทศก าลงัพฒันาหลายประเทศทีพ่ึง่พาการส่งออกน ้ามนัและสนิคา้โภคภณัฑ์
เป็นอย่างมาก โดยเฉพาะเศรษฐกจิประเทศผูส้่งออกน ้ามนัรายใหญ่หลายประเทศทีท่ยอยเขา้สู่ภาวะเศรษฐกจิ
ถดถอย ไม่ว่าจะเป็นซาอุดอีาระเบยี กาตาร ์เวเนซุเอลา เป็นตน้ อย่างไรกต็าม ในปี 2563 มหีลายเหตุการณ์ 
ทีน่่าจบัตามอง ซึง่อาจเป็นจุดเปลีย่นส าคญัทีจ่ะสง่ผลต่อทศิทางราคาน ้ามนัในตลาดโลก ไดแ้ก ่

 การเข้าสู่ตลาดหลกัทรพัยข์อง Saudi Aramco ในวนัที ่11 ธ.ค. 2562 จะเป็นวนัแรกทีหุ่น้ Saudi Aramco 
รฐัวสิาหกจิน ้ามนัแห่งชาตขิองซาอุดอีาระเบยีเขา้ซื้อขายในตลาดหุน้ของซาอุดอีาระเบยี ซึง่คาดหมายกนัว่าจะสามารถ
ระดมทุนไดส้งูทีสุ่ดในโลกราว 25.6 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั มากกว่าตอนทีบ่รษิทั Alibaba เขา้ตลาดหุน้นิวยอรก์ปี 2557 
ทัง้นี้ การเขา้ตลาดหุน้ของ Saudi Aramco ถอืเป็นการเดมิพนัครัง้ส าคญัของซาอุดอีาระเบยีและมนีัยต่อตลาดน ้ามนัของ
โลกค่อนขา้งมาก เนื่องจากซาอุดอีาระเบยีจ าเป็นตอ้งพยุงราคาน ้ามนัเพื่อรกัษามลูค่าตลาดของ Saudi Aramco โดยการ
ประชมุ OPEC+ ครัง้ทีผ่า่นมา ซาอดุอีาระเบยีสามารถโน้มน้าวใหช้าตสิมาชกิปรบัลดก าลงัการผลติรวมกนัไดถ้งึ 1.7 ลา้น
บาร์เรลต่อวนั มากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ ขณะเดยีวกนั ซาอุดอีาระเบียกป็ระกาศว่าพรอ้มทีจ่ะลดก าลงัการผลิตของ
ตนเองลงอกี 4 แสนบารเ์รลต่อวนัหากมคีวามจ าเป็น ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัปรบัตวัสงูขึน้ถงึราว 3% ภายใน 1 วนัหลงัการ
ประชุม อย่างไรกต็าม ในระยะถดัไปตอ้งจบัตามองว่าซาอุดอีาระเบยีซึง่มกี าลงัการผลติราว 33% ของกลุ่ม OPEC จะ
สามารถพยงุราคาน ้ามนัผา่นกลยทุธข์า้งตน้ไดม้ากน้อยเพยีงใด ทา่มกลางอปุทานน ้ามนัของสหรฐัฯ ทีย่งัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง   

 การเร่งหาสมาชิกทดแทนของกลุ่ม OPEC  ในช่วงทีผ่่านมากลุ่ม OPEC ดูจะมบีทบาทน้อยลงในเวที
น ้ามนัโลก สว่นหนึ่งเป็นผลจากหลายชาตทิยอยออกจากการเป็นสมาชกิดว้ยเหตุผลต่างกนั อาท ิกาตารอ์อกจาก OPEC 
เมือ่วนัที ่1 ม.ค. 2562 สว่นหนึ่งเกดิจากถกูชาตอิาหรบัคว ่าบาตรเรือ่งสนบัสนุนการกอ่การรา้ย และล่าสดุเอกวาดอรก์จ็ะ
ออกจากการเป็นสมาชกิในวนัที ่1 ม.ค. 2563 เนื่องจากตอ้งการเพิม่รายไดจ้ากการส่งออกน ้ามนัและไม่ตอ้งการปรบัลด
ก าลงัการผลติตามมตขิองกลุ่ม ปัจจยัดงักล่าวท าให ้OPEC เรง่ด าเนินแผนทีจ่ะหาสมาชกิเขา้มาทดแทนเพื่อดงึบทบาท
ของตนกลบัมาอกีครัง้ ล่าสดุซาอดุอีาระเบยีไดส้ง่เทยีบเชญิบราซลิเขา้มาเป็นสมาชกิใหม ่ซึง่จะส่งผลต่อบทบาทของกลุ่ม 
OPEC ในการก าหนดราคาน ้ามนัผา่นมาตรการปรบัเพิม่หรอืลดก าลงัการผลติ เนื่องจากบราซลิถอืเป็นผูผ้ลติน ้ามนั Top 
10 ของโลก โดยมกี าลงัการผลติทีร่าว 3.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนั คดิเป็นสดัสว่นราว 10% ของการผลติทัง้ OPEC 

 มาตรฐาน IMO 2020 หนุนราคาน ้ามนั  วนัที ่1 ม.ค. 2563 องคก์ารทางทะเลระหว่างประเทศจะเริม่บงัคบั
ใชม้าตรการ IMO 2020 ทีใ่หเ้รอืทัว่โลกเปลีย่นการใชน้ ้ามนัเตาก ามะถนัสงู 3.5% มาเป็นไม่เกนิ 0.5% เพื่อลดมลพษิ ซึง่
ทางเลอืกระยะสัน้ของผูป้ระกอบการเดนิเรอืคอืเปลีย่นมาใชน้ ้ามนัดเีซลซึง่มคีา่ก ามะถนัต ่ากว่าเกณฑข์า้งตน้ ท าใหม้กีาร
คาดการณ์กนัว่าน ้ามนัดเีซลในโลกจะขาดแคลนหลายแสนบารเ์รลต่อวนั ปัจจยัดงักล่าวจะท าใหโ้รงกลัน่น ้ามนัทัว่โลกมี
ความตอ้งการน ้ามนัดบิมากขึน้เพือ่กลัน่เป็นน ้ามนัดเีซล ซึง่อาจชว่ยดดูซบัอปุทานน ้ามนัดบิสว่นเกนิของโลกไดส้ว่นหนึ่ง 
 แมร้าคาน ้ามนัทีป่รบัลดลงในช่วงทีผ่่านมาจะส่งผลดตี่อประเทศผูน้ าเขา้น ้ามนัอย่างไทย โดยเฉพาะผูบ้รโิภคที่
จะมกี าลงัซื้อเพิม่ขึน้ตามราคาน ้ามนัทีป่รบัลดลง แต่ในอกีด้านหนึ่งกส็่งผลกระทบต่อการส่งออกเช่นกนั เนื่องจากปัจจุบนั 
ไทยสง่ออกน ้ามนัส าเรจ็รปูและสนิคา้ทีเ่กีย่วเนื่องกบัราคาน ้ามนั อาท ิเคมภีณัฑ ์เมด็พลาสตกิ ยางพารา และผลติภณัฑย์าง 
คดิเป็นสดัส่วนราว 18% ของมลูค่าส่งออกรวม โดยในช่วง 10 เดอืนแรกของปี 2562 มลูค่าส่งออกสนิคา้กลุ่มดงักล่าวหดตวั
ถงึ 10% ซึง่มสีว่นส าคญัทีฉุ่ดใหม้ลูค่าส่งออกโดยรวมหดตวั ขณะเดยีวกนั หากพจิารณามลูค่าส่งออกของไทยไปยงัประเทศ
ผูผ้ลติน ้ามนัรายใหญ่ พบว่า หดตวัทุกประเทศ โดยในช่วง 10 เดอืนแรกปี 2562 มลูค่าส่งออกของไทยไปยงัตะวนัออกกลาง
และรสัเซยี (คดิเป็นสดัส่วนราว 4% ของมูลค่าส่งออกรวม) หดตวั 3.7% และ 16.8% ตามล าดบั จงึเป็นทีน่่าจบัตามองว่า
ทศิทางราคาน ้ามนัในตลาดโลกจะเปลีย่นแปลงไปอยา่งไร ซึง่แน่นอนว่าจะกระทบต่อการสง่ออกของไทยอยา่งหลกีเลีย่งไมไ่ด ้
 
Disclaimer : คอลมัน์นี้เป็นขอ้คดิเหน็ส่วนบุคคล จงึไมจ่ ำเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัควำมคดิเหน็ของ EXIM BANK 

วนัที ่6 มกราคม 2563 


