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Foreign Exchange Market : ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ� น หลงั Fed 
ประกาศใชม้าตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณรอบที% 3 
ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสปัดาห์ ที�ระดับ 30.79 แขง็ค่าขึ!น 1.35% เมื�อเทยีบกบั ระดับ 
31.21 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาห์ก่อนหน้า (7 ก.ย. 55) 
ปัจจัย – ดอลลาร์ร่วงลงแตะระดับตํ�าสดุในรอบหลายเดือนเมื�อเทยีบกบัสกุลเงินหลัก หลัง 
Fed ประกาศใช้มาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณรอบที� 3 (QE3) เพื�อกระตุ้นการฟื! นตัวของ
เศรษฐกจิภายในประเทศด้วยการซื!อหลักทรัพย์ที�มีสญัญาจาํนองเป็นหลักทรัพย์คํ!าประกนั 
(MBS) ในวงเงิน 4 หมื�นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเดือน ทั!งนี!  Fed มีมติคงอตัราดอกเบี!ยระยะ
สั!น (Fed Funds Rate) ที�ระดับ 0 - 0.25 % พร้อมทั!งขยายเวลาการคงอตัราดอกเบี!ยที�ระดับ
ตํ�าเป็นพิเศษออกไปจนถึงกลางปี 2558 จากเดิมที�เคยกาํหนดไว้ถึงช่วงกลางปี 2557 
- นอกจากนี!  Fed ยังได้ปรับลดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหรัฐในปีนี!  ลงมาอยู่
ที�ระดับ 1.7-2% จากที�คาดการณ์ไว้เมื�อเดือนมิ.ย.ที�ระดับ 1.9-2.4%  
คาดการณ ์ค่าเงินบาทมีโอกาสแขง็ค่าต่อเนื�องในระยะนี!  จากปัจจัยบวกที�เข้ามาสนับสนุน
ทศิทาง ประเมินกรอบการเคลื�อนไหว 30.70 – 31.00 

 

Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรส่วนใหญ่

ปรับเพิ�มขึ� น 
Yield พนัธบัตร เปลี�ยนแปลง -0.02% ถงึ +0.17%  
ปัจจัย 
- นักลงทุนมีการขายเพื�อทาํกาํไรอย่างต่อเนื�องจากสัปดาห์ที�ผ่านมาหลังการประกาศคงอัตรา
ดอกเบี!ยของ กนง. 
- Yield ปรับตัวสงูขึ!นตามทศิทางของ US Treasury ประกอบกบั Fed คงอตัราดอกเบี!ย  
0-0.25% และขยายเวลาการคงอัตราดอกเบี!ยระดับตํ�าไปถึงกลางปี 2558 พร้อมกบัใช้มาตรการ 
QE3 ด้วยการซื! อหลักทรัพย์ที�มีสัญญาจาํนองเป็นหลักทรัพย์คํ!าประกนัในวงเงิน 4 หมื�นล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเดือน 
- นักลงทุนยังคงเข้าลงทุนในสนิทรัพย์เสี�ยงอย่างต่อเนื�องหลังจากที� ECB ประกาศแผนการซื!อ
พันธบัตรโดยไม่จาํกดัจาํนวน อกีทั!งศาลรัฐธรรมนูญเยอรมนีลงมติรับรองกองทุน ESM ซึ�ง
เป็นการปูทางให้ ESM ช่วยกอบกู้วิกฤตในยูโรโซน 
คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนยังคงจับตาดูผลตอบรับภายหลังการ
ออกมาตรการการกระตุ้นเศรษฐกจิของ Fed และ ECB 

Thailand CDS Level 
 

TenorTenorTenorTenor    07070707----SepSepSepSep 14141414----SepSepSepSep ChangeChangeChangeChange 

3Y3Y3Y3Y      76.725   66.650 ----10.07510.07510.07510.075    

5Y5Y5Y5Y    111.765 129.220 ----17.45517.45517.45517.455    

ที�มา : Bloomberg  

Government Bond Yield 
 

 1M 1M 1M 1M     6M 6M 6M 6M     1Y 1Y 1Y 1Y     3Y 3Y 3Y 3Y     5Y 5Y 5Y 5Y     10Y 10Y 10Y 10Y     20Y20Y20Y20Y    

07-Sep 2.90 3.01 3.00 3.14 3.27 3.51 3.87 

14-Sep 2.88 3.03 3.01 3.18 3.36 3.66 4.04 

Change Change Change Change     ----0.020.020.020.02    +0.02+0.02+0.02+0.02    +0.01+0.01+0.01+0.01    +0.04+0.04+0.04+0.04    +0.09+0.09+0.09+0.09    +0.15+0.15+0.15+0.15    +0.17+0.17+0.17+0.17    

ที�มา : สมาคมตลาดตราสารหนี�ไทย (www.thaibma.or.th) 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.25% Next meeting : 23-Oct 
Thailand 1-Day Repo 3.00% Next meeting : 17-Oct 
 

Market Rate (14-Sep) 
 

TenorTenorTenorTenor 1M1M1M1M    3M3M3M3M    6M 6M 6M 6M     1Y 1Y 1Y 1Y     

BIBOR 3.04846 3.13077 3.23231 3.32769 

THBFIX 2.92562 2.86470 2.96522 3.21025 

LIBOR 0.22000 0.38525 0.67290 0.99700 

ที�มา: Reuters 

ข้อมลูนี 
ถกูจดัทําขึ 
นจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซึ งข้อมลูนี 
อาจถกูเปลี ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า และแม้วา่ธนาคารจะใช้ความพยายาม
อยา่งดีที สดุในการจดัทาํข้อมลูนี 
 แตธ่นาคารไมรั่บรองความถกูต้องและความสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนี 
มิใชค่ําเสนอ หรือคําชี 
ชวนเพื อการทําธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/
หรือผู้จดัทําข้อมลูไมรั่บผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามที เกิดขึ 
น ไมว่า่โดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อนัเนื องมาจากการนําข้อมลูนี 
ไปใช้ 

Market Weekly Update 

Exchange Rate 
 

USD/USD/USD/USD/    THBTHBTHBTHB    INR INR INR INR     IDRIDRIDRIDR    VNDVNDVNDVND    CNYCNYCNYCNY    PHPPHPPHPPHP    MYRMYRMYRMYR    

7/9/2012 31.21 55.57 9585 20790 6.343 41.72 3.109 

14/9/2012 30.79 54.81 9560 20800 6.321 41.46 3.049 

% Change% Change% Change% Change    ----1.35 1.35 1.35 1.35     ----1.37 1.37 1.37 1.37     ----0.26 0.26 0.26 0.26     0.05 0.05 0.05 0.05     ----0.35 0.35 0.35 0.35     ----0.62 0.62 0.62 0.62     ----1.93 1.93 1.93 1.93     

 

Fundamental : หน่วยงานเศรษฐกิจปรบัลดคาดการณส่์งออก
ปี 2555 

 ปัญหาเศรษฐกิจโดยเฉพาะของยุโรปและสหรัฐฯ ที�ยืดเยื! อและเริ�มส่งผลกระทบ
ลุกลามมายังประเทศเศรษฐกิจใหม่ ทาํให้หน่วยงานเศรษฐกิจสาํคัญทยอยปรับลดคาดการณ์
อัตราขยายตัวของมูลค่าส่งออกปี 2555 ไม่ว่าจะเป็นกระทรวงพาณิชย์ที�เดิมตั!งไว้ที� 15% ซึ�ง
ล่าสดุคาดว่าจะขยายตัวเพียง 7.2% สอดคล้องกบัคาดการณ์ของ ธปท. ที�คาดว่ามูลค่าส่งออก
ปี 2555 จะขยายตัวที� 7.0% ขณะที� สศค. อาจปรับลดคาดการณ์มูลค่าส่งออกจาก 12.8% 
เหลือ 4.5%  

ฝ่ายวิจัยธุรกิจเห็นว่าปัญหาเศรษฐกิจประเทศตลาดหลักจะเป็นปัจจัยเสี�ยงสาํคัญ
ต่อการส่งออกไทยที� ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด อย่างไรก็ตาม คาดว่าผลการตัดสินของ        
ศาลรัฐธรรมนูญเยอรมนีที�ระบุว่ากองทุน ESM ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ ขณะเดียวกันมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที�ประกอบด้วยการเข้าซื! อตราสารหนี! ระยะยาวและตราสารที� 
หนุนหลังโดยสินเชื�ออสังหาริมทรัพย์ การขยายเวลามาตรการ Operation Twist รวมถึง     
การขยายเวลาคงอตัราดอกเบี!ยนโยบายระยะสั!น (Fed Funds Rate) ต่อไปจนถึงกลางปี 2558 
ซึ�งคาดว่าจะช่วยกระตุ้นให้มูลค่าส่งออกของไทยกระเตื!องขึ!นระดับหนึ�ง 

คาดการณมู์ลค่าส่งออกปี 2555 

ปี 2554
ปี 2555f หน่วยงาน

ทางเศรษฐกิจคาดการณเ์ดิม คาดการณใ์หม่

14.0%

9.2%
(พ.ค. 55)

7.0%
(ก.ค. 55) ธปท.

12.8%
(มิ.ย. 55)

4.5%*
(ก.ย. 55) สศค.

15.1%
(พ.ค. 55)

7.3%
(ส.ค. 55) สศช.

15.0% 7.2%**
(ก.ย. 55) กระทรวงพาณิชย์

หมายเหต ุ: * ตวัเลขจากการสมัภาษณผู้์อาํนวยการ สศค. เมื�อวนัที� 13 ก.ย. 2555 
                ** ตวัเลขจากการประชุมร่วมกนัระหว่าง รมว. พาณชิย์ และทูตพาณชิย์ 
ที�มา : รวบรวมโดยฝ่ายวจิัยธุรกจิ 


