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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง 

Yield พนัธบัตร เปลีย่นแปลง -0.04% ถงึ +0.02% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรส่วนใหญ่ปรับตัวลดลงตามกระแสเงินทุนไหลเข้าจาก

ต่างประเทศสู่ตลาดเกดิใหม่ ประกอบกบั ECB ได้ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทั้งการ

ปรับลดอตัราดอกเบี้ยและการเพ่ืมวงเงินตามมาตรการ QE 

- ผู้ว่าการ ธปท. เปิดเผยว่า ภาวะเศรษฐกจิไทยปี 2559 มีความเสี่ยงมากกว่าที่ประเมินไว้ แต่

ยังไม่ถึงเวลาที่จะใช้นโยบายการเงินเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิ โดยบทบาทหลักยังอยู่ที่นโยบายการ

คลังโดยเฉพาะการลงทุนโครงการภาครัฐ 

คาดการณ ์Yield ปรับตัวในกรอบแคบ โดยนักลงทุนจับตาดูสถานการณ์ในต่างประเทศอย่างใกล้ชิด 

Tenor 04-Mar 11-Mar Change

3Y 82.990 80.970 -2.02 

5Y 139.654 126.831 -12.82 

Thailand CDS Level

ท่ีมา : Bloomberg  

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

04-Mar 1.40 1.41 1.42 1.49 1.65 1.95 2.51

11-Mar 1.39 1.40 1.40 1.50 1.61 1.97 2.47

Change -0 .01  -0 .01  -0 .02  +0 .01 -0 .04  +0 .02 -0 .04  

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.54210 1.60759 1.73815 1.99658

THBFIX 1.50614 1.51818 1.62151 1.83230

LIBOR 0.43620 0.63385 0.90550 1.22450

Market Rate (11-Mar)

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 17-Mar-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 23-Mar-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 
Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

04/03/2016 35.43 67.28 13135 22285 6.522 46.93 4.126 

11/03/2016 35.15 67.18 13062 22282 6.499 46.61 4.087 

% Change -0.79  -0.14  -0.56  -0.01  -0.36  -0.68  -0.95  

 

 

Foreign Exchange Market : เงินบาทแข็งค่าตามทศิทางสกุลเงินภมูภิาค 

หลังธ.กลางยุโรป(ECB) ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติม 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 35.15 แข็งค่าข้ึน 0.79% เมือ่เทยีบกับ ระดับ 

35.43 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (4 ม.ีค. 59) 

ปัจจัย – ECB ปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายลงสู่ระดับ 0% จากระดับ 0.05% และได้ปรับ

ลดอตัราดอกเบ้ียเงินฝากที่ธนาคารพาณิชย์ฝากไว้กบั ECB สู่ระดับ -0.4% จากเดิมที่ -0.3% 

นอกจากน้ี ECB ยังได้ประกาศเพ่ิมวงเงินในการซ้ือพันธบัตรตามมาตรการ QE สู่ระดับ 8 

หมื่นล้านยูโร/เดือน จากเดิมที่ 6 หมื่นล้านยูโร/เดือน 

- ยอดส่งออกของจีนด่ิงลง 25.4% ในเดือนก.พ.ปีน้ี เม่ือเทยีบกบัเดือนก.พ. ปีก่อน โดยเป็น

การด่ิงลงคร้ังใหญ่ที่สดุนับต้ังแต่เดือนพ.ค.52 หรือคร้ังใหญ่ที่สดุ ในรอบกว่า 6 ปี 

- IMF ระบุว่า นานาประเทศจะต้องร่วมกนัออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิโลก ซ่ึงตลาด

การเงินยังมีความผันผวน และราคาสนิค้าโภคภัณฑต์กต ่า จนสร้างความวิตกต่อสภาพ

เศรษฐกจิคร้ังใหม่  

คาดการณ ์ เงินบาทระยะสั้นยังอยู่ในทศิทางแขง็ค่า โดยได้แรงหนุนจากกระแสเงินทุนไหลเข้า 

ทั้งตลาดตราสารหน้ีและตลาดหุ้นไทย ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 34.90-35.50 

Fundamental : ธนาคารกลางยโุรปเดินหนา้กระตุน้เศรษฐกิจต่อเนือ่ง 
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ ยนโยบายลงจาก 0.05% 

เหลือ 0% ซ่ึงเป็นระดับต ่าสดุเป็นประวัติการณ์ ขณะเดียวกนัได้ปรับลดอตัราดอกเบี้ยเงินฝาก

ที่ธนาคารพาณิชย์ฝากกับ ECB ลงจาก -0.3% เหลือ -0.4% พร้อมกันนี้  ECB ได้ประกาศ

เพ่ิมวงเงินในมาตรการ QE จาก 6 หมื่นล้านยูโรต่อเดือนเป็น 8 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิ มีข้อสงัเกตในเร่ืองดังกล่าว ดังนี้  

- ประสิทธิภาพของนโยบายการเงินเร่ิมจ ากดั ECB เร่ิมใช้อัตราดอกเบี้ ยเงินฝากติดลบตั้งแต่

ปี 2557 แต่เศรษฐกจิยังฟ้ืนตัวช้า โดยเศรษฐกจิยุโรปไตรมาส 4 ปี 2558 ขยายตัวเพียง 0.3% (q-o-q) 

ต ่าสดุในรอบ 1 ปี ประเดน็ดังกล่าวท าให้หลายฝ่ายเหน็ว่าประสทิธภิาพของนโยบายการเงินของ ECB 

เร่ิมจ ากดัและการใช้นโยบายการเงินเพ่ิมเติมอาจไม่ได้ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจมากนัก และน ามาซ่ึง

การเรียกร้องให้ยุโรปน ามาตรการการคลังมาใช้มากขึ้น อย่างไรกต็าม ปัญหาหนี้ สาธารณะและ

การขาดดุลการคลังในระดับสงูของยุโรปยังเป็นอุปสรรคส าคัญในการผ่อนคลายนโยบายการคลัง 

- สงครามค่าเงินเร่งตวัข้ึน การเพ่ิมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ ECB อาจท าให้เงินทุนมี

แนวโน้มไหลออกจากยุโรปเข้าสู่ตลาดอื่น  ๆที่มีอัตราดอกเบี้ ยสูงกว่า ซ่ึงจะมีผลท าให้ค่าเงินของ

หลายประเทศแข็งค่า และอาจเป็นปัจจัยเร่งให้ประเทศอื่นๆ ออกมาตรการผ่อนคลาย

ทางการเงินเพ่ิมเติม อาท ิญ่ีปุ่ น และประเทศตลาดใหม่ หรือแม้กระทั่ง Fed ที่อาจชะลอการปรับขึ้ น

อตัราดอกเบี้ยนโยบายออกไปเนื่องจากเกรงว่าค่าเงินที่แขง็ขึ้นอาจซ า้เติมภาคส่งออกมากขึ้น  

- การส่งออกของไทยไปยุโรปยงัไม่สดใสนกั จากเศรษฐกิจยุโรปที่ฟ้ืนตัวช้า ประกอบกับเงินยูโร

อ่อนค่า และการถูกตัดสทิธิ์ GSP ของไทยจาก EU ตั้งแต่ต้นปี 2558 ท าให้ความได้เปรียบด้านราคา

ของไทยลดลงต่อเนื่อง โดยล่าสดุการส่งออกของไทยไปยุโรปเดือน ม.ค. 2559 หดตัว 2.1% 
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ที่มา : ECB 

 

อตัราดอกเบี้ ยของยูโรโซน 
% 

http://www.thaibma.or.th/

