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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพันธบัตรส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มข้ึน

เล็กนอ้ยยกเวน้ช่วงอายุ 5-10 ปี 

Yield พนัธบัตรอายุไม่เกิน 1 ปี เปลีย่นแปลง +0.01% ถงึ +0.02% 

Yield พนัธบัตรอายุมากกว่า 1 ปี เปลีย่นแปลง -0.05% ถงึ +0.07% 

ปัจจัย 

- กระแสเงินทุนของนักลงทุนต่างชาติยังคงไหลออกจากตลาดตราสารหน้ีไทยอย่างต่อเน่ือง

จากสปัดาห์ที่แล้ว เน่ืองจากนักลงทุนส่วนใหญ่คาดว่า ธนาคารกลางสหรัฐจะปรับขึ้นอตัรา

ดอกเบ้ียในการประชุมวันที่ 13-14 ธ.ค. น้ี  

- อย่างไรกต็าม ตลาดมีแรงเข้าซ้ือจากนักลงทุนต่างชาติในพันธบัตรอายุ 5-10 ปี ในช่วง

ปลายสปัดาห์ จึงส่งผลให้อตัราผลตอบแทนตราสารระยะยาวปรับลดลง 

- การซ้ือขายค่อนข้างเบาบางเน่ืองจากเป็นช่วงวันหยุดยาว 3 วัน ประกอบกบัตลาดยังไม่มี

ปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน 

คาดการณ ์Yield ของพันธบัตรจะยังคงเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ โดยนักลงทุนจับตาดู

ผลการประชุมของ Fed ในวันที่ 14 ธ.ค. น้ี และการด าเนินนโยบายเศรษฐกจิของนาย

โดนัลด์ ทรัมป์ อย่างใกล้ชิด 

 

 

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

02-Dec 1.46 1.51 1.51 1.76 2.11 2.74 3.16

09-Dec 1.47 1.52 1.53 1.76 2.06 2.72 3.23

Change +0.01 +0.01 +0.02 0.00 -0.05 -0.02 +0.07

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 14-Dec-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 21-Dec-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 

 

 
Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

02/12/2016 35.63 68.23 13520 22660 6.884 49.59 4.45 

09/12/2016 35.65 67.46 13325 22585 6.902 49.75 4.42 

% Change 0.06  -1.13  -1.44  -0.33  0.27  0.31  -0.73  

 

 

Foreign Exchange Market : ดอลลาร์สหรัฐยังคงไดแ้รงหนุน จากข้อมลู

เศรษฐกิจในประเทศทีแ่ข็งแกร่ง และแนวโนม้การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ยของธ.กลางสหรัฐ 

(Fed) ในเดือนนี้  

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห์ทีร่ะดับ 35.65 อ่อนค่าลง 0.06% เมือ่เทียบกับระดับ 

35.63 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (2 ธ.ค. 59) 

ปัจจัย – ธ.กลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายที่ระดับ 0% และได้ขยายระยะเวลา

ในการซ้ือพันธบัตรตามมาตรการ QE ออกไปอีก 9 เดือน สิ้นสุดในเดือน ธ.ค. 2560 จาก

เดิมที่จะครบก าหนดในเดือนมี.ค. 2560 ทั้งน้ี  ECB จะปรับลดวงเงินในการซ้ือพันธบัตรลง

จาก 8 หมื่นล้านยูโร ลงสู่ระดับ 6 หมื่นล้านยูโรในเดือน เม.ย.ปีหน้า 

- ดัชนีภาคบริการของสหรัฐ ISM ขยายตัวที่ระดับ 57.2 ในเดือน พ.ย. พุ่งขึ้นจากระดับ 54.8 

ในเดือน ต.ค. โดยเป็นการขยายตัวในอตัราสงูสดุนับต้ังแต่เดือนต.ค.ปีที่แล้ว หรือในรอบ  

13 เดือน 

คาดการณ ์เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวในกรอบด้วยธุรกรรมที่เบาบาง โดยนักลงทุนยังคงจับตา

ดูการประชุมนโยบายการเงินของ Fed ในวันที่ 13-14 ธ.ค. น้ี ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 

35.40-35.90 

Market Rate (9 Dec) 
 

Tenor 1M 3M 6M 1Y 

BIBOR 1.53680 1.59619 1.72506 1.98997 

THBFIX 0.96071 1.24354 1.50657 1.81397 

LIBOR 0.69472 0.95872 1.29878 1.65456 

 

Thai CDS Level 
 

Tenor 02-Dec 09-Dec Change

3Y 48.600 43.140 -5.46 

5Y 88.830 82.750 -6.08 

ท่ีมา : Bloomberg 

 

การประชุม 
วงเงินของมาตรการ QE ทีใ่ช ้

(Quantitative Easing: QE) 
ระยะเวลาของมาตรการ 

22 มกราคม 2558 60 พันล้านยูโรต่อเดือน มีนาคม 2558 - กันยายน 2559 

10 มีนาคม 2559 80 พันล้านยูโรต่อเดือน มีนาคม 2559 - มีนาคม 2560 

8 ธนัวาคม 2559 60 พันล้านยูโรต่อเดือน เมษายน - ธนัวาคม 2560 

 

Fundamental : ธนาคารกลางยุโรปขยายระยะเวลามาตรการ QE ต่อไปจนถึง

ธนัวาคม 2560 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) รายงานผลการประชุมในวันที่ 8 ธันวาคม 2559 ว่าจะขยาย

ระยะเวลามาตรการซ้ือพันธบัตรและสนิทรัพย์ (QE) ต่อไปจนถึงเดือนธนัวาคม 2560 จากมาตรการเดิม

ซ่ึงจะสิ้นสุดในเดือนมีนาคม 2560 อย่างไรกต็าม จะปรับลดวงเงินเหลือ 60 พันล้านยูโรต่อเดือน 

จากเดิม 80 พันล้านยูโรต่อเดือน ขณะที่ยังคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไว้ระดับเดิมที่ 0% 

 ฝ่ายวิจัยธุรกจิ มีข้อสงัเกตในเร่ืองดังกล่าว ดังน้ี 

- เศรษฐกิจของ EU ยงัฟ้ืนตวัแบบเปราะบาง โดยล่าสุด ตัวเลข GDP ของ EU ในไตรมาส 3 ปี 

2559 ขยายตัว 0.3% เทียบกับไตรมาสก่อน ท่ามกลางปัญหาของภาคธนาคารที่ยังมีอยู่ โดยเฉพาะ

ปัญหา NPLs ที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่อัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่าที่ 0.6% ต ่ากว่าเป้าที่ ECB ต้ังไว้ที่  

2% ท าให้ยังต้องอาศัยนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายมาสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิต่อไป  

- ค่าเงินยูโรมีแนวโนม้ผนัผวนในทิศทางอ่อนค่า จากการที่ ECB ยังคงใช้นโยบายการเงินแบบ

ผ่อนคลายสวนทางกบัธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียนโยบาย  

- การส่งออกของไทยไป EU ยงัมีแนวโนม้ไม่สดใสนกั ทั้งจากเศรษฐกจิ EU ที่ยังฟ้ืนตัวช้า เงินยูโรที่

มีแนวโน้มอ่อนค่า รวมถึงความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนทางการเมือง โดยเฉพาะการปฏิรูป

รัฐธรรมนูญของอิตาลี และการเลือกต้ังในฝร่ังเศสและเยอรมนี ซ่ึงอาจบั่นทอนความเช่ือม่ันด้าน

การค้าและการลงทุน ทั้งน้ี การส่งออกของไทยไป EU หดตัวต่อเน่ืองมาต้ังแต่ปี 2558 ขณะที่ในช่วง 10 

เดือนแรกของปี 2559 ยังหดตัว 1.1%  

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

มาตรการ QE ของธนาคารกลางยุโรป 

 

ที่มา : ECB 

http://www.thaibma.or.th/

