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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวเพิ่มข้ึนทุกช่วงอายุ

โดยเฉพาะพนัธบัตรระยะยาว  

Yield พนัธบัตร  เปลีย่นแปลง +0.01% ถงึ +0.17% 

ปัจจัย 

- ธนาคารกลางสหรัฐปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยระยะสั้นมาอยู่ที่ระดับ 0.50-0.75% ซ่ึงเป็นไป

ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้นใน

ทศิทางเดียวกบั US Treasury และมีเงินทุนไหลออกอย่างต่อเน่ืองจากตลาดราสารหน้ีไทย

ต้ังแต่สปัดาห์ก่อน 

- รมว.กระทรวงการคลังคาดว่า GDP ปี 2560 จะเติบโตได้มากกว่า 3.4% โดยเป็นผลจาก

มาตรการกระตุ้นการลงทุนปรับโครงสร้างเศรษฐกจิของประเทศ 

- นักลงทุนจับตาดูผลการประชุม กนง. ในวันที่ 21 ธ.ค. น้ี อย่างใกล้ชิด โดยคาดว่าที่

ประชุม กนง. จะยังคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่ระดับเดิม 

 

คาดการณ ์Yield ของพันธบัตรจะยังคงเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบแคบๆ เน่ืองจากยังไม่มี

ปัจจัยใหม่เข้ามาสนับสนุน และต่างประเทศใกล้ปิดท าการเน่ืองในเทศกาลคริสต์มาส 

 

 

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

09-Dec 1.47 1.52 1.53 1.76 2.06 2.72 3.23

16-Dec 1.48 1.54 1.55 1.83 2.23 2.89 3.33

Change +0.01 +0.02 +0.02 +0.07 +0.17 +0.17 +0.10

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 3-Feb-17 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 21-Dec-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

09/12/2016 35.65 67.46 13325 22585 6.902 49.75 4.42 

16/12/2016 35.84 67.82 13385 22745 6.958 49.98 4.48 

% Change 0.53  0.53  0.45  0.71  0.81  0.46  1.22  

 

Fundamental : Fed ปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยนโยบาย 0.25%   

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบาย (Fed Funds Rate) 

เป็นคร้ังที่สองในรอบ 10 ปีจากระดับ 0.25-0.5% เป็น 0.5-0.75% ตามที่ตลาดคาดการณ์ 

พร้อมกันน้ี Fed ยังได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2559 จากขยายตัว 1.8% 

เป็น 1.9% และเศรษฐกจิปี 2560 จากขยายตัว 2.0% เป็น 2.1% 

ฝ่ายวิจัยธุรกจิ เหน็ว่าการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed มีประเดน็ที่น่าสนใจ ดังน้ี 

- ค่าเงินทัว่โลกมีแนวโนม้ผนัผวนต่อเนื่อง นอกจาก Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย

คร้ังน้ีแล้ว Fed ยังส่งสัญญาณจะปรับขึ้ นอัตราดอกเบี้ ยนโยบายอีก 3 คร้ังในปี 2560 

มากกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 2 คร้ัง ส่งผลให้เงินทุนเคล่ือนย้ายมีแนวโน้มไหลออกจากตลาดเกิดใหม่

รวมทั้งไทย เพ่ือกลับไปถือครองสินทรัพย์ในรูปดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้สกุลเงินตลาดเกิดใหม่

มีแนวโน้มอ่อนค่าลง อย่างไรกต็าม เศรษฐกิจโลกที่ยังเปราะบาง และความไม่แน่นอนทาง

การเมืองที่มีมากขึ้ น โดยเฉพาะหลายประเทศในยุโรปที่จะมีการเลือกต้ังในปี 2560 ทั้ง

เยอรมนี ฝร่ังเศส และอิตาลี อาจสร้างความป่ันป่วนให้ตลาดเงินตลาดทุนทั่วโลกอีกคร้ัง 

และท าให้ Fed อาจชะลอการปรับขึ้ นอัตราดอกเบี้ ยตามแผน ดังเห็นได้จากเหตุการณ์ 

BREXIT ในปี 2559  ที่มีส่วนชะลอการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed  

- การส่งออกของไทยไปสหรฐัฯ ยงัมีแนวโนม้ขยายตวั โดยได้อานิสงส์จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ที่ขยายตัวต่อเน่ือง ประกอบกับเงินดอลลาร์สหรัฐที่มีแนวโน้มแขง็ค่าจะช่วยหนุนก าลังซ้ือ

ของผู้บริโภคชาวอเมริกนัให้เพ่ิมขึ้น อย่างไรกต็าม ยังต้องจับตามองนโยบายปกป้องทางการค้า 

(Protectionism) ของสหรัฐฯ โดยเฉพาะการปรับขึ้นอัตราภาษีน าเข้าต่อประเทศที่สหรัฐฯ 

ขาดดุลการค้าในสดัส่วนสงู อาท ิจีน และเมก็ซิโก ซ่ึงอาจบั่นทอนบรรยากาศการค้าโลกในระยะถัดไป 

 
Foreign Exchange Market : ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าข้ึนเมือ่เทียบกับเงินสกุล

หลักๆ โดยไดรั้บแรงหนุนจากการที ่  ธ.กลางสหรัฐ (Fed) มีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ย 

และการเปิดเผยขอ้มลูอัตราเงินเฟ้อทีแ่ข็งแกร่ง 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห์ทีร่ะดับ 35.84 อ่อนค่าลง 0.53% เมือ่เทียบกับระดับ 

35.65 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (9 ธ.ค. 59) 

ปัจจัย – Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยระยะสั้น 0.25% สู่ระดับ 0.50-0.75% พร้อมกับส่ง

สญัญาณว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยอีก 3 คร้ังในปีหน้า คร้ังละ 0.25% ทั้งน้ี Fed ยังได้ปรับ

เพ่ิม GDP ในปีน้ีขึ้นสู่ระดับ 1.9% จากระดับ 1.8% 

- กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า อัตราเงินเฟ้อ (CPI) ปรับตัวขึ้ น 0.2% ในเดือนพ.ย. 

หลังจากดีดตัวขึ้น 0.4% ในเดือน ต.ค. 

คาดการณ ์เงินบาทยังคงอยู่ในทศิทางอ่อนค่า จากแนวโน้มอตัราดอกเบี้ยขาขึ้นของ Fed และ

แรงซ้ือดอลลาร์ในระยะน้ี ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 35.60-36.10 

Market Rate (16-Dec) 
 

Tenor 1M 3M 6M 1Y 

BIBOR 1.53689 1.59632 1.72815 1.99124 

THBFIX 0.82502 1.12144 1.42796 1.76900 

LIBOR 0.73900 0.99733 1.31989 1.69344 

 

Thai CDS Level 
 

Tenor 09-Dec 16-Dec Change

3Y 43.14 43.83 +0.69

5Y 82.75 81.67 -1.08 

ท่ีมา : Bloomberg 

 

ปี 2559 ปี 2560 

อตัราดอกเบี้ ยนโยบาย(%) 0.6 1.4 

Real GDP 1.9 2.1 

อตัราการว่างงาน 4.7 4.5 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป * 1.5 1.9 

อตัราเงินเฟ้อพื้ นฐาน 1.7 1.8 

 

 

คาดการณต์วัเลขทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ 

หมายเหต ุ: ตวัเลขในตารางเป็นค่า Median ของการคาดการณ์ 

* อตัราเงนิเฟ้อเป้าหมายของ Fed 

ที่มา : FOMC (ธนัวาคม 2559)  

 

%Y-O-Y 

 

http://www.thaibma.or.th/

