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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรมคีวามผันผวน 

Yield พนัธบัตรอายุต า่กว่า 5 ปี เปลีย่นแปลง 0.00% ถงึ -0.01% 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 5 ปีข้ึนไป เปลีย่นแปลง -0.01% ถงึ +0.10% 

ปัจจัย 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะกลาง-ยาวปรับเพ่ิมขึ้น โดยนักลงทุนบางส่วนคาดว่า Fed 

อาจปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมต้นเดือน พ.ย. ในขณะที่การเลือกต้ัง

ประธานาธบิดีสหรัฐที่จะมีขึ้นในวันที่ 4 พ.ย. 59 อาจส่งผลให้กระแสเงินทุนเกดิความผัน

ผวน 

- นักลงทุนยังจับตาดูสถานการณ์ดอยซ์แบงค์อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลก  

 

คาดการณ ์Yield เปล่ียนแปลงในกรอบแคบตามกระแสเงินทุน โดยนักลงทุนจับตาดูปัจจัย

ต่างประเทศอย่างใกล้ชิด 

 

 

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

30-Sep 1.41 1.49 1.50 1.62 1.79 2.11 2.57

07-Oct 1.40 1.49 1.50 1.62 1.85 2.21 2.55

Change -0.01 0.00 0.00 0.00 +0.06 +0.10 -0.02 

Government Bond Yield

ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

ท่ีมา: Reuters 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 2-Nov-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 9 -Nov-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 

 
Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

30/09/2016 34.70 66.64 13044 22304 6.669 48.45 4.133 

07/10/2016 34.90 66.75 12983 22302 6.669 48.23 4.150 

% Change 0.58  0.17  -0.47  -0.01  -0.01  -0.45  0.41  

 

Fundamental : สถานการณ ์Deutsche Bank ยงัส่งผลกระทบในวงจ ากดั 

ธนาคารดอยซ์แบงก ์(Deutsche Bank: DB) ซ่ึงเป็นธนาคารขนาดใหญ่อันดับ 1 ของ

เยอรมนี ถูกกระทรวงยุติธรรมของสหรัฐฯ เรียกค่าปรับจ านวนสงูถึง 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ 

จากกรณีจ าหน่ายหลักทรัพย์ที่มีสญัญาจ านองค า้ประกัน (Mortgage-backed Securities :  MBS) 

เมื่อประกอบกบัผลการด าเนินงานที่แย่ลงในช่วงที่ผ่านมา ท าให้เกิดความตื่นตระหนกไปทั่วโลกว่า 

DB อาจประสบภาวะล้มละลาย ซ่ึงจะกระทบต่อภาวะเศรษฐกจิและการเงินทั่วโลก 

 ฝ่ายวิจัยธุรกจิ มีข้อสงัเกตในเร่ืองดังกล่าว และผลต่อเศรษฐกจิไทย ดังนี้  

-สถานการณข์อง DB ยงัไม่น่ากงัวลมาก เนื่องจากสถานะทางการเงินของ DB ยังค่อนข้างมี

เสถียรภาพ ทั้งสนิทรัพย์รวมของ DB ที่ยังอยู่ในระดับสงูราว 1.8 ล้านล้านยูโร หรือกว่าคร่ึงหนึ่ง

ของ GDP เยอรมนี รวมถึงเงินกองทุนต่อสนิทรัพย์เสี่ยงยังสงูกว่าเกณฑ์ ขณะที่สดัส่วน NPLs 

อยู่ในระดับไม่สูงนักที่ 1.7%  อย่างไรกต็าม ยังต้องติดตามความคืบหน้าในการเจรจาต่อรอง

เพ่ือลดค่าปรับซ่ึงล่าสดุยังไม่ได้ข้อสรปุ 

-เศรษฐกิจไทยไม่ไดร้ับผลกระทบมากนกั แต่ภาคส่งออกอาจไดร้บัผลกระทบบา้งจาก

ค่าเงินที่ผนัผวน ทั้งนี้  สถาบันการเงินของไทยมีการท าธุรกรรมกับ DB ไม่มากนัก ขณะที่

เสถียรภาพของภาคการเงินไทยยังเข้มแข็ง ทั้งทุนส ารองระหว่างประเทศที่มีมากและ

หนี้ ต่างประเทศที่อยู่ในระดับต ่า อย่างไรกต็าม ภาคส่งออกไทยอาจได้รับผลกระทบทางอ้อมจาก

ตลาดการเงินโลกที่ผันผวน โดยเฉพาะเงินยูโรที่อ่อนค่าลง 1% จากช่วงต้นสปัดาห์ 

และมีแนวโน้มอ่อนค่าต่อเนื่อง ท าให้ก าลังซ้ือของชาวยุโรปลดลง ซ่ึงอาจกระทบต่อ

การส่งออกของไทยไป EU ในระดับหนึ่ง 

 
Foreign Exchange Market : ดอลลาร์ไดรั้บแรงหนุนจากขอ้มลูเศรษฐกิจ

สหรัฐทีส่ดใส และจากการคาดการณว่์าธ.กลางสหรัฐ (Fed) จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ย

ภายในสิ้ นปีนี้  

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 34.90 อ่อนค่าลง 0.58% เมือ่เทยีบกับระดับ 

34.70 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (30 ก.ย. 59) 

ปัจจัย – ประธาน Fed สาขาริชมอนด์ กล่าวว่า เหตุผลส าหรับการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยก าลัง

มีน า้หนักมากขึ้น โดยประวัติศาสตร์ทางด้านเศรษฐกจิได้บ่งช้ีให้เหน็ว่าอตัราดอกเบี้ ยควรอยู่

สงูกว่าระดับในปัจจุบันราว 1.50% เม่ือพิจารณาจากระดับของอตัราการว่างงาน และอตัรา

เงินเฟ้อในขณะน้ี 

- ดัชนีภาคบริการของ ISM  ของสหรัฐอยู่ที่ระดับ 57.1 ในเดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้นจาก

ระดับ 51.4 ในเดือน ส.ค. โดยได้แรงหนุนจากกจิกรรมทางธุรกจิและการจ้างงาน ที่ปรับตัวดี

ขึ้นในเดือน ก.ย. 

คาดการณ ์ เงินบาทระยะน้ียังอยู่ในทศิทางอ่อนค่า เน่ืองจากยังไม่มีปัจจัยใหม่ ประเมินกรอบ

การเคล่ือนไหว 34.80-35.20 

Market Rate (7 Oct) 
 

Tenor 1M 3M 6M 1Y 

BIBOR 1.53727 1.59123 1.72566 1.98821 

THBFIX 0.99785 1.22993 1.51852 1.84200 

LIBOR 0.52900 0.87606 1.26222 1.58711 

 

Thai CDS Level 
 

Tenor 30-Sep 7-Oct Change (bps) 

3Y 47.095 46.360 -0.735 

5Y 86.001 85.507 -0.494 

ท่ีมา : Bloomberg 

 

การส่งออกของไทยไปตลาด     

EU และเยอรมนี 
EU เยอรมนี 

สดัส่วนต่อมูลค่าส่งออกรวม 10% 2.1% 

อตัราขยายตวัของมูลค่าส่งออก

ปี 2559 (ม.ค.-ส.ค.) 
-0.9% 5.4% 

สินคา้ส่งออกส าคญั 

คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ 

รถยนต์ อุปกรณแ์ละ

ส่วนประกอบ  

อัญมณีและเคร่ืองประดับ 

เคร่ืองปรับอากาศและ

ส่วนประกอบ 

 แผงวงจรไฟฟ้า 

อัญมณีและเคร่ืองประดับ 

คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์

แผงวงจรไฟฟ้า รถยนต์ 

อุปกรณแ์ละส่วนประกอบ

เคร่ืองจักรกลและ

ส่วนประกอบ  

 
 

ที่มา : กระทรวงพาณชิย์ 

การส่งออกของไทยไป EU และเยอรมนี 

http://www.thaibma.or.th/

