
 

Commodities Policy Rate 

   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เงินสกุลในภูมิภาคต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

 THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

19-Sep-25 31.85 88.095 16,602 26,356 7.112 57.10 4.202 

26-Sep-25 32.20 88.676 16,714 26,395 7.132 57.99 4.221 

%Change ▴1.10  ▴0.66  ▴0.67  ▴0.15  ▴0.29  ▴1.57  ▴0.44  

เงินสกุลบาท (THB) ต่อ 1 หน่วยเงินสกุลต่างประเทศ  

 GBP EUR CHF AUD JPY CNY HKD SGD 

19-Sep-25 42.99 37.46 40.07 21.04 0.2153 4.4766 4.0945 24.80 

26-Sep-25 43.03 37.61 40.29 21.03 0.2150 4.5140 4.1389 24.91 

%Change ▴0.09 ▴0.40 ▴0.55 ▾0.05 ▾0.14 ▴0.84 ▴1.08 ▴0.44 

Thai Government Bond Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

19-Sep-25 1.33 1.30 1.28 1.14 1.15 1.34 1.97 

26-Sep-25 1.31 1.29 1.28 1.23 1.26 1.47 2.07 

%Change ▾0.02 ▾0.01 0.00   ▴0.09  ▴0.11  ▴0.13  ▴0.10  

US Treasury Yield (%) 

 1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 

19-Sep-25 4.19 3.81 3.60 3.56 3.68 4.14 4.71 

26-Sep-25 4.22 3.83 3.67 3.66 3.76 4.20 4.74 

%Change ▴0.03 ▴0.02 ▴0.07 ▴0.10 ▴0.08 ▴0.06 ▴0.03 

  26-Sep-25 %Change 

LIGHT CRUDE (USD) 65.11 ▴3.68 

SPOT GOLD          3,754  ▴2.63 

ทองค าแทง่ (THB)        57,200  ▴3.81 

ทองรูปพรรณ (THB)       58,000  ▴3.76 
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ปัจจัยติดตามในสัปดาห์นี้   

• ในประเทศ: รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

• ต่างประเทศ: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการบริการและภาคการผลิต, อัตราการว่างงาน และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของสหรัฐ เดือน ก.ย. และอัตราเงินเฟอ้ เดือน ก.ย. ของยูโรโซน 

Weekly Market Update Vol. 39/2025 29 Sep 2025 

Foreign Exchange Market 

ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบสกุลเงินหลัก เนื่องจากตลาดลดความคาดหวังต่อการปรับลด

อัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐ จากข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดที่ออกมาดีกว่าคาดการณ์ 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาห์ที่ระดับ 32.20 อ่อนค่า 1.10% เมื่อเทียบกับระดับ 31.85 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ จากสัปดาห์ก่อนหน้า  

Fixed Income Market 

ข้อมูลนี้ถูกจัดท าข้ึนจากการรวบรวม วิเคราะห์และการคาดการณ์ ซ่ึงข้อมูลน้ีอาจถูกเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้าและแม้ว่าธนาคารจะใช้ความพยายามอย่างดีที่สุดในการจัดท าข้อมูลนี้ แต่ธนาคารไม่รับรองความถูกต้องและความ

สมบูรณ์ของข้อมูล ข้อมูลนี้มิใช่ค าเสนอหรือค าช้ีชวนเพ่ือการท าธุรกรรมใด ๆ ธนาคาร และ/หรือผู้จัดท าข้อมูลไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ก็ตามท่ีเกิดข้ึนไม่ว่าโดยทางตรง หรือโดยทางอ้อม อันเนื่องมาจากการน าข้อมูลนี้ไปใช้ 

คาดการณ์ มองทิศทางค่าเงินบาทระยะส้ันยังต้องติดตามตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญทั้งในและต่างประเทศ  

โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหว 31.90-32.50 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับตัวระหว่าง -2 ถึง +13 bps. จากการท่ี Fitch Ratings ประกาศ

ปรับแนวโน้มอันดับ Long-Term Foreign-Currency IDR ของไทยจาก "มีเสถียรภาพ" เป็น "เชิงลบ" 

และยังคงอันดับเครดิตไว้ที่ BBB+ จากหนี้สาธารณะสูงข้ึน และความไม่แน่นอนทางการเมืองจากการเปลี่ยน

ผ่านรัฐบาล ท าให้กังวลว่า Medium-Term Fiscal Strategy จะไม่ต่อเนื่องและไม่ชัดเจน 

• ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไปของสหรัฐ (Headline PCE) ปรับตัวข้ึน 2.7% YoY ในเดือน ส.ค. สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ จากระดับ 2.6% YoY ในเดือน ก.ค. และปรับตัวข้ึน 0.3% MoM สอดคล้อง

ตัวเลขคาดการณ์ จากระดับ 0.2% MoM ในเดือน ก.ค. ส่วนดัชนี PCE พ้ืนฐาน (Core PCE) ปรับตัวข้ึน 2.9% YoY ในเดือน ส.ค. สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ หลังจากปรับตัวข้ึน 2.9% YoY เช่นกันในเดือน ก.ค. และปรับตัวข้ึน 

0.2% MoM สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ หลังจากปรับตัวข้ึน 0.2% MoM เช่นกันในเดือน ก.ค. นอกจากนี้ ยังเปิดเผยตัวเลขการใช้จ่ายส่วนบุคคลของผู้บริโภคสหรัฐเพ่ิมข้ึน 0.6% MoM ในเดือน ส.ค. สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ที่

ระดับ 0.5% MoM หลังจากเพ่ิมข้ึน 0.5% MoM ในเดือน ก.ค. ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนกว่า 2 ใน 3 ของกิจกรรมเศรษฐกิจ ขณะท่ีรายได้ส่วนบุคคลเพ่ิมข้ึน 0.4% MoM ในเดือน ส.ค. สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ที่ระดับ 0.3% MoM 

หลังจากเพ่ิมข้ึน 0.4% MoM ในเดือน ก.ค. นอกจากนี้ ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือของสหรัฐ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องต้นของสหรัฐ ปรับตัวลงสู่ระดับ 53.6 ในเดือน ก.ย. ซ่ึงเป็นระดับต ่าสุดในรอบ 3 เดือน  

จากระดับ 54.6 ในเดือน ส.ค. โดยได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของการจ้างงานและค าสั่งซ้ือสินค้าใหม่ แต่ภาคธุรกิจมีความเช่ือม่ันเพ่ิมข้ึนจากการคาดการณ์ท่ีว่า FED จะเดินหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

• ประมาณการคร้ังที่ 3 ของตัวเลขผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของสหรัฐ (GDP) ประจ าไตรมาส 2/2568 โดยระบุว่า GDP ขยายตัว 3.8% ในไตรมาสดังกล่าว สูงกว่าตัวเลขประมาณการคร้ังที่ 1 และคร้ังที่ 2 ที่ระดับ 3.0% และ 3.3% 

ตามล าดับ เนื่องจากความแข็งแกร่งของการใช้จ่ายผู้บริโภคและการลงทุนในภาคเอกชน ทั้งนี้ ตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกลดลง 14,000 ราย สู่ระดับ 218,000 รายในสัปดาห์ท่ีสิ้นสุดวันท่ี 20 ก.ย. และต ่ากว่าท่ีคาดการณ์ท่ี

ระดับ 235,000 ราย ขณะทีย่อดสั่งซ้ือสินค้าคงทนดีดตัวข้ึน 2.9% YoY ในเดือน ส.ค. ซ่ึงเป็นการปรับตัวข้ึนคร้ังแรกในรอบ 3 เดือน หลังจากร่วงลง 2.7% YoY ในเดือน ก.ค. 

• เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) กล่าวสุนทรพจน์ในการประชุมที่ Greater Providence Chamber of Commerce (GPCC) โดยกล่าวว่า ความเสี่ยงระยะสั้นของเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ในช่วงขาข้ึน  

ส่วนความเสี่ยงของการจ้างงานมีแนวโน้มไปทางขาลง ซ่ึงถือเป็นสถานการณ์ท่ีท้าทาย โดยความเสี่ยงท่ีมาจากท้ังสองด้าน ในช่วงเวลาเช่นนี้ หน้าที่ของ FED คือการสร้างความสมดุลให้กับภารกิจทั้งสองด้านของ FED การรักษา

เสถียรภาพด้านราคาและการท าให้การจ้างงานเต็มศักยภาพ สถานการณ์ดังกล่าวสอดคล้องกับภาวะ stagflation ซ่ึงหมายถึงภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวท่ีเกิดข้ึนพร้อมกับเงินเฟอ้ท่ีสูงข้ึน แม้ว่าสถานการณ์ในปัจจุบันไม่รุนแรงเท่ากับท่ี

สหรัฐฯ เคยเผชิญในช่วงทศวรรษ 1970 และต้นทศวรรษ 1980 แต่ยังเป็นโจทย์ที่ท้าทายต่อการด าเนินนโยบายการเงินของ FED 

• Fitch Rating ปรับลดมุมมองความน่าเชื่อถือของไทยจาก "มีเสถียรภาพ" เป็น "เชิงลบ" แต่ยังคงอันดับเครดิตไว้ที่ BBB+ ซ่ึงถือเป็นสัญญาณเตือนด้านวินัยการคลัง สาเหตุหลักมาจากหน้ีสาธารณะท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ความไม่แน่นอนทาง

การเมืองที่อาจกระทบต่อนโยบายการคลัง และการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ชะลอตัว รัฐบาลเตรียมจัดท ากรอบการคลังระยะปานกลาง (MTFF) ฉบับใหม่ในเดือนพฤศจิกายน เพ่ือแสดงแผนการลดการขาดดุลและสร้างความเชื่อมั่น เป้าหมาย

ของแผนคือการทยอยลดการขาดดุลงบประมาณหลังปี 2569 และควบคุมระดับหนี้สาธารณะต่อ GDP ไม่ให้เกิน 65% เพ่ือฟื้นฟูความเชื่อมั่นของนักลงทุน ทั้งนี้ รมว.คลัง เผยถึงกรณีที่ Fitch Rating ปรับลดมุมมองของไทยเป็น 

Negative ประเด็นนี้เป็นเร่ืองที่รัฐบาลตระหนักและให้ความส าคัญ เนื่องจากเป็นค าเตือน ซ่ึงในช่วง 4 เดือนจากน้ีอาจจะมีโครงการลักษณะเดียวกับ "คนละคร่ึง พลัส" ออกมาอีกมาก แต่ยืนยันว่าท้ังหมดจะต้องอยู่ภายใต้วินัยการคลังอย่าง

เข้มข้น ส าหรับเร่ืองฐานะการคลังยืนยันว่า มองในระยะสั้นไม่ได้ โดยตัวเลขการขาดดุลงบประมาณที่ 3% ยังเป็นเป้าหมายการท างานในระยะยาว  

• ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ปรับปรุงข้อมูลในบัญชีดุลการช าระเงิน (Balance of Payments) ประจ าปี 2567 ส่งผลให้ตัวเลขที่แสดงความคลาดเคลื่อนเชิงสถิติ (NEO) ปี 2567 อยู่ที่ 7,300 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ลดลงกว่า

คร่ึงหน่ึงจากตัวเลขเบื้องต้นท่ีประกาศไว้เม่ือเดือน มี.ค. 68 ซ่ึงอยู่ท่ี 15,200 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็นผลมาจาก 3 ส่วนหลัก คือ 1. มูลค่าน าเข้ารวมลดลง 2. การลงทุนโดยตรงของต่างชาติ (FDI) สูงข้ึน และ 3. สินเช่ือการค้าเพ่ิมข้ึน 

• นายกรัฐมนตรี เปิดเผยภายหลังการหารือกับสมาคมธนาคารไทยว่า รัฐบาลให้ความส าคัญกับปัญหาหนี้สินของประชาชน หนี้ครัวเรือน และหนี้ SMEs พร้อมขอความร่วมมือจากสมาคมธนาคารไทยให้พิจารณาผ่อนปรน และเร่งเพ่ิมสภาพ

คล่องในระบบเศรษฐกิจเพ่ือสนับสนุนผู้ประกอบการที่ยังมีศักยภาพสามารถผลิตและน าสินค้าสู่ตลาดได้ พร้อมมั่นใจว่า ทีมเศรษฐกิจ และสมาคมฯ จะน าผลการหารือในวันนี้ไปสู่การปฏิบัติให้เร็วที่สุด และจะเร่งเร่ืองศักยภาพของประเทศไทย 

การเพ่ิมมูลค่าในภาคท่องเท่ียวท่ีสร้างรายได้ให้กับประเทศไทยมากท่ีสุด ท้ังน้ี รมว.คลัง เปิดเผยว่า ประเด็นเร่ืองการแข็งค่าของเงินบาท ที่มีการต้ังข้อสังเกตว่าอาจเป็นเงินสีเทาไหลเข้ามา ได้ประสานกับทีมที่กระทรวงการคลังให้ Connect 

the Dots ไว้แล้ว อย่างไรก็ดี ธปท. ชีแ้จงปัจจัยหลักที่ท าให้เงินบาทแข็งค่า มาจากสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า แต่การที่เงินบาทแข็งค่าน าสกุลอื่นในภูมิภาคเป็นเพราะปัจจัยเฉพาะของไทยเองในช่วงนี้  

 

คาดการณ์ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยระยะยาวมีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตามกระแสเงินลงทุน

ต่างชาติไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ไทย 

 

 

 

Market Rates (%) As at 26-Sep-25 

Tenor Avg SOFR Term SOFR THOR Fallback THBFIX BIBOR TONAR EURIBOR 

O/N 4.18000 4.18000 1.49523 N/A 1.50022 0.47600 1.91600 

1M 4.33328 4.16340 1.49620 1.54927 1.54614 N/A 1.91300 

3M 4.36109 4.00150 1.62854 1.91709 1.63674 N/A 2.00000 

6M 4.37510 3.87187 1.73947 2.34808 1.67357 N/A 2.12300 
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