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Fixed Income Market : อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะกลาง-ยาว

เปลีย่นแปลงในช่วงกรอบแคบๆ ในช่วง -0.04% ถงึ +0.10% 

Yield พนัธบัตรอายุต า่กว่า 3 ปี ไม่เปลีย่นแปลง 

Yield พนัธบัตรอายุตั้งแต่ 3 ปีข้ึนไป เปลีย่นแปลง -0.04% ถงึ +0.10% 

ปัจจัย 

- ที่ประชุม FOMC มีมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่ระดับ 0.25-0.50% ต่อปี ซ่ึงเป็นไป

ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ อย่างไรกต็าม ที่ประชุมส่งสญัญาณเร่ืองการปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ีย

ในช่วงสิ้นปี 2559 

- อตัราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 20 ปีปรับเพ่ิมขึ้น โดยเป็นผลมาจากการเข้าร่วมประมูล

พันธบัตรรุ่นอ้างองิอายุ 20 ปี ของนักลงทุนมีจ านวนไม่มากนัก 

 

คาดการณ ์Yield มีความผันผวน โดยนักลงทุนติดตามผลการเลือกต้ังประธานาธบิดีใน

วันที่ 8 พ.ย. น้ีอย่างใกล้ชิด 

Government Bond Yield 
 

1M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y

28-Oct 1.44 1.50 1.50 1.71 1.90 2.17 2.62

04-Nov 1.44 1.50 1.50 1.67 1.86 2.15 2.72

Change 0.00 0.00 0.00 -0.04 -0.04 -0.02 +0.10
ท่ีมา : สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th) 

 

Policy Rate 
 

US Fed Fund Rate 0.50% Next meeting : 15-Dec-16 

Thailand 1-Day Repo 1.50% Next meeting : 9 -Nov-16 
 

ข้อมลูนีถ้กูจดัท ำขึน้จำกกำรรวบรวม วิเครำะห์และกำรคำดกำรณ์ ซึง่ข้อมลูนีอ้ำจถกูเปลี่ยนแปลงได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ และแม้วำ่ธนำคำรจะใช้ควำมพยำยำมอยำ่งดีท่ีสดุในกำรจดัท ำข้อมลูนี ้
แต่ธนำคำรไมรั่บรองควำมถกูต้องและควำมสมบรูณ์ของข้อมลู ข้อมลูนีม้ิใช่ค ำเสนอ หรือค ำชีช้วนเพื่อกำรท ำธุรกรรมใด ๆ ธนำคำร และ/หรือผู้จดัท ำข้อมลูไมรั่บผิดชอบในควำมเสียหำยใด ๆ ก็ตำมท่ีเกิดขึน้ 
ไมว่ำ่โดยทำงตรง หรือโดยทำงอ้อม อนัเน่ืองมำจำกกำรน ำข้อมลูนีไ้ปใช้ 

Market Weekly Update 
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 Exchange Rate 
 

USD/ THB INR  IDR VND CNY PHP MYR 

28/10/2016 35.11 66.85 13050 22325 6.780 48.49 4.198 

04/11/2016 34.99 66.73 13070 22320 6.757 48.45 4.199 

% Change -0.34  -0.19  0.15  -0.02  -0.33  -0.08  0.01  

 

Fundamental :  ศรษฐ  จ หรฐัฯ และยุโรป ไตร า ท ่ 3 ป  2559  ่ง ญัญาณฟ้ืนตวัต่อ นือ่ง  

เศรษฐกจิสหรัฐฯ ไตรมาส 3 ปี 2559 ขยายตัว 2.9% (q-o-q, Annualized) เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส 2 ที่

ขยายตัว 1.4% และนับเป็นระดับสูงสุดในรอบ 2 ปี ขณะที่เศรษฐกิจยุโรปไตรมาส 3 ปี 2559 ยัง

ทรงตัวต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนที่ระดับ 0.3%  

ฝ่ายวิจัยธุรกจิเหน็ว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ และยุโรปมีประเดน็ที่น่าสนใจต่อการส่งออกของไทย ดังน้ี 

- ตลาด หรฐัฯ  ป็น วา หวงั  า ญัของภา  ่งออ ไทย เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ฟ้ืนตัวอย่างแขง็แกร่ง
ท าให้มูลค่าส่งออกไทยไปสหรัฐฯ ขยายตัวต่อเน่ือง ทั้งน้ี สนิค้าส่งออกส าคัญของไทยไปสหรัฐฯ ที่คาดว่า

จะได้รับอานิสงสจ์ากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิสหรัฐฯ อาท ิคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ ผลิตภัณฑย์าง 

อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป อย่างไรกต็าม ยังต้องจับตาประเดน็ของการเลือกต้ังสหรัฐฯ 

ในวันที่ 8 พ.ย. 2559 ซ่ึงจะมีผลต่อนโยบายเศรษฐกิจและการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ 

ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ อย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ 

- ตลาด EU ยงั ปราะบาง แม้มูลค่าส่งออกไทยไป EU จะขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สองติดต่อกัน 

แต่จากเศรษฐกิจ EU ที่ยังขยายตัวในระดับต ่าต่อเน่ือง ขณะที่ประเดน็ Brexit จะเร่ิมส่งผล

กระทบชัดเจนขึ้นในปี 2560 ท าให้มูลค่าส่งออกไทยไป EU ที่เร่ิมฟ้ืนตัวอาจเป็นเพียงปัจจัย

ช่ัวคราวซ่ึงยังต้องติดตามอย่างใกล้ชิด 

- หน่วยงาน ศรษฐ  จ  า ญั ร ่    ุ  อง ช งบว ต่อ าร ่งออ ไทย จากทิศทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ที่ ฟ้ืนตัวต่อเน่ือง รวมถึงมูลค่าส่งออกไทยที่ขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สองติดต่อกัน โดยล่าสุด

คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) ปรับเพ่ิมคาดการณ์อัตราขยายตัวของมูลค่าส่งออก 

ปี 2559 จาก (-2)-0% เป็น (-1)-0% ขณะที่สภาผู้ส่งสินค้าทางเรือแห่งประเทศไทยปรับเพ่ิม

คาดการณ์จาก -2% เป็น (-0.8)-0%  

 

Foreign Exchange Market : ดอลลาร์สหรัฐยงัคงไดรั้บแรงกดดันจากความ

วติกกังวลเกีย่วกับความไม่แน่นอนของผลการเลอืกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐในวันที ่8 พ.ย. 

แมว่้าธ.กลางสหรัฐ (FED) จะส่งสัญญาณเกีย่วกับการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ยในเดือน ธ.ค. 

ก็ตาม 

ค่าเงินบาทปิดตลาดปลายสัปดาหท์ีร่ะดับ 34.99 แข็งค่าข้ึน 0.34% เมือ่เทยีบกับระดับ 

35.11 บาท/ดอลลาร์ฯ จากสัปดาหก่์อนหนา้ (28 ต.ค. 59) 

ปัจจัย – FED คงอตัราดอกเบี้ยระยะสั้นอยู่ในช่วง 0.25-0.50% ต่อปี พร้อมกบัส่งสญัญาณ

ว่าอาจมีการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. เน่ืองจากเศรษฐกจิมีการปรับตัวดีขึ้น และ

อตัราเงินเฟ้อก าลังปรับตัวขึ้นเข้าใกล้ระดับ 2% 

- ธ.กลางญ่ีปุ่น (BOJ) คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายที่ -0.1% ต่อปี พร้อมคงวงเงินมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกจิไว้ที่ 80 ล้านล้านเยนต่อปี และคงเป้าหมายอตัราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลอายุ 10 ปี ไว้ที่ 0% 

คาดการณ ์ยังไม่มีทศิทางที่ชัดเจนส าหรับเงินบาทในช่วงน้ี โดยตลาดยังจับตาดูผลการ

เลือกต้ังประธานาธบิดีสหรัฐ   ประเมินกรอบการเคล่ือนไหว 34.70-35.20 

 

Market Rate (4-Nov) 
 

Tenor 1M 3M 6M 1Y

BIBOR 1.53714 1.59394 1.72655 1.98918

THBFIX 1.41232 1.39482 1.55846 1.82738

LIBOR 0.53533 0.88261 1.24544 1.55900
ท่ีมา: Reuters 

Thai CDS Level 
 

Tenor 28-Oct 04-Nov Change

3Y 54.875 55.185 -0.40 

5Y 95.499 95.503 -0.00 
 

ท่ีมา : Bloomberg 

 ูล ่า ่งออ ของไทยไป หรฐัฯ และ EU ป  2559 

% 

 ูล ่า ่งออ ของไทยไป หรฐัฯ 

 ูล ่า ่งออ ของไทยไป EU 

ที่มา : กระทรวงพาณชิย์ 

 

http://www.thaibma.or.th/

